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BANCO SAFRA S.A. E CONTROLADAS ("SAFRA CONGLOMERADO PRUDENCIAL")
BALANCOS PATRIMONIAIS
EM MILHARES DE REAIS

ATIVO Notas 30.06.2015 30.06.2014
CIRCULANTE 110.185.692 106.482.522
Disponibilidades 3(b)e4 712.317 624.272
AplicagBes interfinanceiras de liquidez 3(c), 4e5 37.879.894 39.597.453
Aplicagdes no mercado aberto 36.068.746 35.720.283
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 701.161 2.591.924
Aplicagdes em moedas estrangeiras 1.109.987 1.285.246
Reservas no Banco Central 6 836.404 1.957.685
Titulos e valores mobiliarios 3(d) e 7(a) 33.555.302 23.701.526
Carteira propria 16.539.708 9.253.733
Vinculados a compromissos de recompra 15.359.330 12.523.865
Vinculados ao Banco Central 200.108 810.700
Vinculados a prestagdo de garantias 1.456.156 1.113.228
Instrumentos financeiros derivativos 3(d) e 7(b) 533.104 373.557
Operagdes de crédito 3(f)e8 34.756.351 35.855.674
Operagdes com caracteristicas de concesséo de crédito 35.141.948 36.194.192
(Provisdo para operagoes de crédito de liquidagdo duvidosa) (385.597) (338.518)
Outros ativos financeiros 10 1.485.970 3.887.052
Carteira de cdmbio 1.120.882 3.515.644
Negociagdo e intermediagdo de valores 221.295 176.392
Relagdes interfinanceiras e interdependéncias 126.048 173.445
Outros 17.745 21.571
Outros créditos - Diversos 12(a) 334.225 389.078
Outros valores e bens - Despesas antecipadas 3(h) 92.125 96.225
NAO CIRCULANTE 31.373.661 25.704.628
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 28.723.483 23.441.661
AplicagGes interfinanceiras de liquidez - Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 3(c)e5 1.080.783 995.573
Titulos e valores mobilidrios 3(d) e 7(a) 7.963.995 4.489.110
Carteira propria 6.785.908 4.468.909
Vinculados ao Banco Central 785.722 -
Vinculados a prestagdo de garantias 392.365 20.201
Instrumentos financeiros derivativos 3(d) e 7(b) 445.457 199.028
Operagdes de crédito 3(f)e8 17.509.978 16.809.163
OperagGes com caracteristicas de concesséo de crédito 19.416.323 17.947.581
(Provisdo para operagoes de crédito de liquidagdo duvidosa) (1.906.345) (1.138.418)
Outros ativos financeiros - Outros 10 201.668 180.893
Outros créditos - Diversos 12(a) 1.419.462 614.953
Outros valores e bens - Bens ndo de uso proprio 3(h) 102.140 152.941
INVESTIMENTOS 3(i) e 14 2.503.731 2.128.084
Participagbes em coligadas e controladas - No pais 2.459.208 2.122.194
Outros investimentos 44.523 5.890
IMOBILIZADO DE USO 3(3) e 15 98.176 76.535
Outras imobilizagdes de uso 210.519 171.184
(Depreciagdes acumuladas) (112.343) (94.649)
INTANGIVEL 3(k) e 15 48.271 58.348
Ativos intangiveis 102.549 109.422
(Amortizagdes acumuladas) (54.278) (51.074)
TOTAL DO ATIVO 141.559.353 132.187.150




BANCO SAFRA S.A. E CONTROLADAS ("SAFRA CONGLOMERADO PRUDENCIAL")

BALANCOS PATRIMONIAIS
EM MILHARES DE REAIS

PASSIVO Notas 30.06.2015 30.06.2014
CIRCULANTE 98.226.717 97.790.038
Depositos 3(m) e 9(a) 7.854.285 8.172.396
Depositos a vista 510.913 616.280
Depositos de poupanca 1.616.921 1.595.624
Depositos interfinanceiros 1.390.119 1.931.453
Depositos a prazo 4.336.332 4.029.039
CaptagGes no mercado aberto 3(m) e 9(b) 57.410.461 54.961.767
Carteira propria 26.199.637 24.205.823
Carteira de terceiros 13.351.198 16.683.186
Carteira livre movimentagdo 17.859.626 14.072.758
Recursos de aceites e emissdo de titulos 3(m) e 9(c) 9.929.726 13.205.098
Recursos de letras financeiras, de crédito e similares 9.601.770 13.128.795
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 327.956 76.303
Obrigagdes por empréstimos e repasses 3(m) e 9(d) 13.583.685 9.101.354
Empréstimos no exterior 9.637.543 5.771.604
Repasses no pais 3.297.690 3.225.370
Outros empréstimos 648.452 104.380
Instrumentos financeiros derivativos 3(d) e 7(b) 4.857.231 4.847.524
Outros passivos financeiros 10 3.709.967 6.570.433
Carteira de cambio 1.129.056 3.720.654
Cobranga e arrecadagdo de tributos e assemelhados 1.361.515 1.848.621
RelagGes interfinanceiras e interdependéncias 637.987 766.374
Negociagdo e intermediagdo de valores 302.535 114.514
Outros 278.874 120.270
Outras obrigagoes 881.362 931.466
Sociais e estatutarias 16(b) 303.211 201.040
Fiscais e previdenciarias 13(c) 135.254 309.372
Diversas 12(b) 442.897 421.054
NAO CIRCULANTE 34.006.248 26.287.375
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 33.974.655 26.259.106
Depositos 3(m) e 9(a) 2.360.059 1.766.488
Depositos interfinanceiros 68.874 75.046
Depositos a prazo 2.291.185 1.691.442
CaptagGes no mercado aberto - Carteira propria 3(m) e 9(b) 5.072.551 4.463.972
Recursos de aceites e emissao de titulos 3(m) e 9(c) 15.205.707 9.232.497
Recursos de letras financeiras, de crédito e similares 12.552.251 6.979.252
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 2.653.456 2.253.245
ObrigagOes por empréstimos e repasses 3(m) e 9(d) 4.056.561 4.679.456
Empréstimos no exterior 192.740 67.065
Repasses no pais 3.863.821 4.612.391
Instrumentos financeiros derivativos 3(d) e 7(b) 1.146.723 1.337.461
Divida subordinada 3(m) e 9(e) 4.903.452 3.676.189
Outras obrigagdes 1.229.602 1.103.043
Fiscais e previdencidrias 13(c) 638.712 619.192
Diversas 12(b) 590.890 483.851
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 3(p) 31.593 28.269
PATRIMONIO LIQUIDO 16 9.326.388 8.109.737
Capital social 4.323.620 4.362.440
Reservas de lucros 5.028.203 3.752.458
Ajuste de avaliagdo patrimonial (25.435) (5.161)
TOTAL DO PASSIVO 141.559.353 132.187.150

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.




BANCO SAFRA S.A. E CONTROLADAS ("SAFRA CONGLOMERADO PRUDENCIAL")
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO

EM MILHARES DE REAIS

Notas 2015 2014
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 7.889.139 6.191.334
Operacdes de crédito 3.479.711 3.219.004
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 4.668.182 2.894.780
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (370.214) (46.509)
Resultado de operagdes de cambio 10(a) 47.037 37.574
Resultado de aplicagdes compulsdrias 6 46.141 70.033
Outras receitas financeiras 18.282 16.452
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (5.993.001) (4.222.408)
Operagdes de captagdo no mercado (5.722.563) (4.003.979)
OperagGes de empréstimos e repasses (232.627) (200.215)
Outras despesas financeiras 11(c-I e II) (37.811) (18.214)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
ANTES DOS CREDITOS DE LIQUIDACAO DUVIDOSA 1.896.138 1.968.926
RESULTADO DE CREDITOS DE LIQUIDACAO DUVIDOSA (419.635) (410.420)
Despesas de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 3(f) e 8(b) (603.477) (531.338)
Receita de recuperacdo de créditos baixados como prejuizo 3(f) e 8(c) 183.842 120.918
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.476.503 1.558.506
OUTROS RESULTADOS DA OPERACZ\O 366.034 305.751
Receitas de prestagao de servigos 12(c) 251.081 210.836
Rendas de tarifas bancérias 12(c) 114.953 94.915
RESULTADO BRUTO DA OPERACAO 1.842.537 1.864.257
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (1.037.066) (855.460)
Despesas de pessoal 12(d) (795.086) (661.540)
Despesas administrativas 12(e) (311.474) (294.188)
Despesas tributarias 13(a-II) (114.014) (133.565)
Resultado de participagdes em coligadas e controladas 14 300.478 151.673
Outras receitas operacionais 12(f) 2.206 90.787
Outras despesas operacionais 12(qg) (119.176) (8.627)
RESULTADO OPERACIONAL 805.471 1.008.797
RESULTADO NAO OPERACIONAL 354 13
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 805.825 1.008.810
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 3(0) e 13(a-I) 81.145 (291.859)
LUCRO LIQUIDO 886.970 716.951
Lucro por agdes em R$ 0,58 0,46

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragGes contabeis.




BANCO SAFRA S.A. E CONTROLADAS ("SAFRA CONGLOMERADO PRUDENCIAL")
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO - NOTA 16
EM MILHARES DE REAIS

Capital social Reservas Ajuste de avaliagao Lucros
realizado de lucros patrimonial acumulados Total

SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2014 4.362.440 3.225.198 (28.260) - 7.559.378
Ajuste de avaliagdo patrimonial - titulos disponiveis para venda - - 23.099 - 23.099
Lucro liquido no periodo - - - 716.951 716.951
Destinagdes:

Reserva legal - 35.848 - (35.848) -

Reserva especial - 491.412 - (491.412) -

Juros sobre capital proprio - - - (189.691) (189.691)
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 4.362.440 3.752.458 (5.161) - 8.109.737
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2015 4.362.440 4.392.950 (21.836) - 8.733.554
Redugdo de capital (38.820) - - - (38.820)
Ajuste de avaliagdo patrimonial - titulos disponiveis para venda - - (3.599) - (3.599)
Lucro liquido no periodo - - - 886.970 886.970
Destinages:

Reserva legal - 44.349 - (44.349) -

Reserva especial - 590.904 - (590.904) -

Juros sobre capital proprio - - - (251.717) (251.717)
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 4.323.620 5.028.203 (25.435) - 9.326.388

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




BANCO SAFRA S.A. E CONTROLADAS ("SAFRA CONGLOMERADO PRUDENCIAL")

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA REFERENTES AOS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO - NOTA 3 (b)

EM MILHARES DE REAIS

CONSOLIDADO PRUDENCIAL

NOTAS 2015 2014
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO 2.041.226 960.482
Lucro liquido dos periodos 886.970 716.951
Ajustes ao lucro liquido:
Depreciagdes e amortizagdes 12(e) 18.728 22.038
Despesas de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 8(b) 603.477 531.338
Resultado de participagdo em coligadas e controladas (300.478) (151.673)
Variagdo cambial sobre caixa e equivalente de caixa 55.105 132.048
ProvisGes para contingéncias civeis, trabalhistas e outras 11(c-I) 123.694 (26.589)
Provisdes para contingéncias fiscais, previdencidrias e obrigagdes legais 11(c-II) 28.392 (57.780)
Ajuste a mercado sobre titulos para negociagdo, instrumentos financeiros derivativos e hedge 7(c) 144.355 (59.694)
Titulos para negociacdo 7(c) 62.206 (98.535)
Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos) 7(c) 46.931 2.505
Obrigagdes vinculadas a operagdes compromissadas com titulos de livre movimentagdo 7(c) (13.741) 95.003
Hedge Valor Justo 7(c) 48.959 (58.667)
Receitas/despesas financeiras sobre ativos e passivos de investimento e financiamentos 737.096 (160.077)
Disponiveis para venda (44.376) 15.117
Mantidos até o vencimento (975) (7.646)
Juros a pagar e variagdo cambial sobre obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 300.242 (149.011)
Juros a pagar e variacdo cambial sobre dividas subordinadas 482.205 (18.537)
Outros eventos relevantes 2(a) 24.388 -
Provisdo para impostos sobre o lucro corrente e diferido 13(a-I) (81.145) 291.859
Impostos pagos (199.356) (277.939)
Corrente (183.649) (272.596)
Contingéncias fiscais, previdenciarias e obrigagdes legais 11(c-11) (15.707) (5.343)
VARIAGOES DOS ATIVOS E OBRIGAGOES (1.028.247) (3.363.659)
Em aplicagBes interfinanceiras de liquidez 161.754 (334.054)
Em titulos e valores mobiliarios - para negociagao (4.771.025) 5.537.262
Em instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos) (1.084.323) (339.164)
Em reservas no Banco Central 601.983 (762.743)
Em operaces de crédito 365.847 (447.281)
Em outros ativos e passivos financeiros 1.739.518 2.359.172
Carteira de cambio 128.356 190.037
Cobranga e arrecadagdo de tributos e assemelhados 1.353.431 1.841.501
Relag@es interfinanceiras e interdependéncias (ativos e passivos) 278.347 503.131
Negociagdo e intermediagdo de valores (ativos e passivos) 62.032 (107.252)
Outros (82.648) (68.244)
Em outros créditos (67.585) 12.957
Em outros valores e bens 48.255 (77.896)
Em depdsitos 436.118 (240.242)
Em captagOes no mercado aberto - Carteira propria 1.670.935 (8.208.580)
Titulos de emissdo propria (3.717.027) (1.330.536)
Titulos pUblicos 5.387.962 (6.878.044)
Em obrigagBes por empréstimos e repasses 829.421 (3.351.179)
Empréstimos no exterior 1.545.867 (2.572.263)
Repasses no pais (864.111) (704.720)
Outros empréstimos 147.665 (74.196)
Em recursos de aceites e emissGes de titulos (1.136.751) 2.405.649
Em outras obrigagdes 177.606 82.440
CAIXA LIQUIDO GERADO (APLICADO) NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 1.012.979 (2.403.177)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Titulos disponiveis para venda (1.392.288) (2.412.748)
Aquisigdes (3.496.090) (3.596.137)
Vendas/Resgates 2.103.802 1.183.389
Titulos mantidos até o vencimento 155.941 4.927
Aquisicdes - (50.000)
Resgates 155.941 54.927
Investimentos 210.220 13.300
Redugdo 110.000 -
Dividendos recebidos 100.220 13.300
Aquisicdo de imobilizado de uso 15 (18.478) (13.916)
Alienagdo de imobilizado de uso 15 1.467 1.043
Aplicagdo no intangivel 15 (7.358) (17.952)
CAIXA LIQUIDO (APLICADO) NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (1.050.496) (2.425.346)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior (76.309) 196.509
CaptagGes 1.261 914.463
Resgates (77.570) (717.954)
Divida subordinada - Captagdes 80.754 770.705
CAIXA LIQUIDO GERADO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS 4.445 967.214
(REDUGAO) EM CAIXA E EQUIVALENTE A CAIXA (33.072) (3.861.309)
Caixa e equivalentes a caixa no inicio dos periodos 6.619.837 11.485.227
Variagdo cambial sobre caixa e equivalente a caixa (55.105) (132.048)
Caixa e equivalentes a caixa no final dos periodos 4 6.531.660 7.491.870
(REDUCAQ) EM CAIXA E EQUIVALENTE A CAIXA (33.072) (3.861.309)

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragBes contdbeis.

A DIRETORIA

José Manuel da Costa Gomes

Contador - CRC n°® 1SP219892/0-0




PRUDENCIAL EM 30 DE JUNHO DE 2015 E DE 2014 (EM MILHARES DE REAIS OU CONFORME INDICADO)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Safra S.A., em conjunto com suas empresas controladas (conjuntamente denominados “Safra”, “Grupo Safra”, e/ou Banco),
tem como objeto social a pratica de operagdes ativas, passivas e acessorias inerentes as respectivas carteiras autorizadas (comercial,
inclusive cambio, de crédito imobiliario, de crédito, financiamento e investimento, e arrendamento mercantil), e de atividades
complementares dentre as quais se destacam as operagles de seguros, previdéncia complementar, corretagem e distribuigdo de titulos
e valores mobilidrios, administragdo de cartdes de crédito e de fundos de investimento e carteiras administradas, de acordo com as
disposig0es legais e regulamentares em vigor.

APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

a)

b)

”ow

Apresentacdo das demonstragGes contabeis

As demonstragGes contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial do Banco Safra S.A. e suas controladas (“Consolidado
Prudencial”), aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 29.07.2015, foram elaboradas e estdo apresentadas em cumprimento
a Resolugdo BACEN n© 4.280/2013 e Circular BACEN n° 3.701/2014 e também em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, associadas aos normativos expedidos pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e Banco Central do Brasil
(BACEN), no que forem aplicaveis.

Essas demonstragoes tém finalidade especifica de atender as determinagdes do Conselho Monetério Nacional e do Banco Central do
Brasil e ndo se confundem com as “Demonstragdes Contabeis Consolidadas” elaboradas para fins gerais.

As operagGes de arrendamento mercantil sdo apresentadas pelo Método Financeiro, ou seja, a valor presente no Balango
Patrimonial com seu respectivo resultado financeiro apresentado na rubrica Operagdes de crédito da Demonstragdo do Resultado.

As operacGes de adiantamento sobre contratos de cambio estdo apresentadas conjuntamente as operagles de crédito. A
apresentacdo do resultado de cambio considera as receitas e despesas decorrentes das diferencas de taxas incidentes sobre os
montantes representativos de moedas estrangeiras.

No 4° trimestre de 2014, o Safra passou a reconhecer os créditos tributarios de diferencas temporarias, decorrentes da constituigdo
de provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa (PDD Minima Requerida) e agdes fiscais para os eventos de risco ocorridos a
partir de 2014. O montante reconhecido no periodo foi de R$ 215.672, sendo R$ 212.194 no Consolidado Prudencial, conforme
apresentado na Nota 13(b-I), e R$ 3.478 nas empresas controladas - Nota 14. Adicionalmente, por conta da expectativa de piora
do cendrio econdmico em 2015, o Safra revisou o seu modelo de provisionamento para créditos e constituiu no periodo
R$ (240.060) de PDD adicional, conforme apresentado na Nota 8(b). Para melhor comparabilidade da demonstragdo do resultado
entre os periodos, estamos apresentando esses eventos relevantes, que totalizam R$ (24.388), na rubrica “Outras despesas
operacionais” - Nota 12(qg).

O Banco Safra efetuou reclassificacdes no Balango Patrimonial na rubrica “Depdsitos & Prazo”, referente a captacdes de operacoes
com instituigdes financeiras no exterior apresentadas anteriormente na rubrica “Depdsitos Interfinanceiros” e na Demonstragdo do
Resultado na rubrica “Operagdes de captagdo no mercado”, referente a operagdes estruturadas de renda fixa apresentadas
anteriormente na rubrica “Resultado com instrumentos financeiros derivativos”. Essas reclassificacdes foram ajustadas na
Demonstracdo do fluxo de caixa, mas ndo alteraram o “Caixa liquido das atividades operacionais, de investimento e de
financiamentos”. O lucro liquido e o patrimdnio liquido anteriormente divulgados ndo foram impactados.

Base de consolidacao

Os saldos das contas patrimoniais e os resultados entre a controladora e as sociedades controladas, bem como os resultados ndo
realizados entre as empresas incluidas na consolidagdo, foram eliminados no Consolidado Prudencial. Os titulos e aplicagbes
pertencentes as carteiras dos fundos de investimentos consolidados foram classificados por tipo de operacdo e distribuidos por tipo
de papel nas mesmas categorias em que originalmente foram alocados.

As agéncias de Cayman Islands e Luxemburgo figuram de forma consolidada nas demonstragGes contabeis do Consolidado
Prudencial, e seus saldos, excluidos os montantes das transacGes intercompanhias, foram convertidos a taxa de cambio vigente em
30 de junho e estdo apresentados conforme tabela abaixo:

30.06.2015
Ativo Passivo Patrimonio Liquido Lucro liquido
Total em 30.06.2015 21.166.368 18.744.270 2.422.098 118.021
Total em 30.06.2014 13.139.009 11.179.881 1.959.128 56.917

As demonstragGes contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial abrangem o Banco Safra e suas controladas, incluindo
fundos de investimentos nas quais as empresas consolidadas, sob qualquer forma, assumam ou retenham substancialmente riscos
e beneficios, conforme segue:

Participacao (%)

30.06.2015 30.06.2014
Banco Safra (Cayman Islands) Limited. 100,00 100,00
J. Safra Corretora de Valores e Cambio Ltda. 100,00 100,00
Safra Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil 100,00 100,00
Banco J. Safra S.A. 100,00 100,00
Turmalina Cia Securitizadora de Créditos Financeiros 100,00 100,00
Jupiter FI Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior 100,00 100,00
Mercurio FI Curto Prazo 100,00 100,00

@) Entidade sediada no exterior.



Dentre as principais ¢ as apresentadas nas “Demonstragdes Contdbeis Consolidadas”, ndo estdo i
Prudencial as empresas SIP Corretora de Seguros Ltda., J. Safra Asset Management Ltda., Sercom Comércio e Servicos Ltda., Safra
Seguros Gerais S.A. e Safra Vida e Previdéncia S.A., bem como os fundos de investimentos exclusivos destas empresas.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

)

d)

Apuracdo do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia, ou seja, as receitas e despesas sdo reconhecidas no periodo em que elas
ocorrem, simultaneamente quando se relacionarem, independentemente do efetivo recebimento ou pagamento.

Fluxo de Caixa

I- Caixa e equivalentes a caixa: sdo representados por dinheiro em caixa e depdsitos em instituicdes financeiras, incluidos na
rubrica de disponibilidades, aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, com prazo original de aplicacdo de até 90 dias, sendo o
risco de mudancga no valor de mercado destes considerado imaterial. Os equivalentes a caixa sdo aqueles recursos mantidos
com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins.

II- Demonstragdo do fluxo de caixa: é elaborada com base nos critérios estabelecidos pelo Pronunciamento Técnico CPC 03 —
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, aprovado pela Resolucdo CMN n© 3.604/2008, que prevé a apresentacdo dos fluxos de
caixa gerados pela entidade como aqueles decorrentes de atividades operacionais, de investimento e de financiamento, sendo
que:

« Atividades operacionais sdo as principais atividades geradoras de receita da entidade e outras atividades que ndo sdo de
investimento e tampouco de financiamento. Inclui as captacdes efetuadas para financiar operacGes de intermediacdo
financeira e outras atividades operacionais tipicas de instituicdes financeiras;

« Atividades de investimento sdo as referentes a aquisigdo e a venda de ativos de longo prazo e de outros investimentos nao
incluidos nos equivalentes de caixa, tais como as aplicagbes em titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda e
mantidos até o vencimento; e

« Atividades de financiamento sdo aquelas que resultam em mudancas no tamanho e na composicao do capital proprio e no
capital de terceiros da entidade. Inclui aquelas operacdes de captagdo estruturadas com o objetivo de obter recursos para o
financiamento da propria Entidade.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais sdo apresentados pelo método indireto. J4 os fluxos de caixa das atividades de
investimento e de financiamento sdo apresentados com base nos pagamentos e recebimentos brutos.

AplicagOes interfinanceiras de liquidez

Demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais auferidos
até a data do balango, calculadas “pro rata temporis”.

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Circular BACEN n° 3.068/2001, os titulos e valores mobilidrios sdo classificados de acordo com a intencdo da
Administragdo em trés categorias especificas:

» Negociagdo: classificam-se nesta categoria aqueles titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem ativa e
frequentemente negociados. Por isso, sdo apresentados no ativo circulante, independentemente do seu prazo de vencimento. Sdo
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Disponiveis para venda: classificam-se nesta categoria aqueles titulos e valores mobilidrios que podem ser negociados, porém nao
sdo adquiridos com o propdsito de serem frequentemente negociados ou de serem mantidos até o seu vencimento. Os
rendimentos intrinsecos (“accrual”) sdo reconhecidos na demonstracdo de resultado e as variagbes no valor de mercado ainda
ndo realizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios;

Mantidos até o vencimento: nesta categoria sdo classificados aqueles titulos e valores mobiliarios para os quais o Banco tem a
intencdo e capacidade financeira de manté-los em carteira até seu vencimento. Sdo contabilizados ao custo de aquisicdo,
acrescidos dos rendimentos intrinsecos.

A reavaliagdo quanto a classificagdo dos titulos e valores mobilidrios é efetuada periodicamente de acordo com as diretrizes
estabelecidas pelo Safra, levando em conta a intencdo e a capacidade financeira, observado os procedimentos estabelecidos pela
Circular BACEN n© 3.068/2001.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para proteger exposicdes a risco, por meio da modificagdo de certas
caracteristicas de ativos e passivos financeiros objetos de “hedge”, que sejam altamente efetivos e que atendam a todos os demais
requerimentos de designacdo e documentacdo de que trata a Circular BACEN n° 3.082/2002, sdo classificados como “hedge”
contabil de acordo com sua natureza:

» “Hedge” de risco de mercado - os ativos e passivos financeiros objetos de hedge, inclusive os ativos classificados na categoria
disponivel para venda e seus efeitos fiscais, e os respectivos instrumentos financeiros derivativos relacionados sdo contabilizados
pelo valor de mercado, com as correspondentes valorizagdes ou desvalorizagdes reconhecidas no resultado do periodo; e

» "Hedge” de fluxo de caixa - os ativos e passivos financeiros objetos de hedge e os respectivos instrumentos financeiros
derivativos relacionados sdo contabilizados pelo valor de mercado, com as correspondentes valorizagdes ou desvalorizagGes,
deduzidas dos efeitos tributarios, reconhecidas em conta destacada do patriménio liquido sob o titulo de “Ajuste de Avaliacdo
Patrimonial”. A parcela ndo efetiva do “hedge” é reconhecida diretamente no resultado do periodo.



e)

g)

h)

)

I

Os instr

hedge contabil estabelecidos pelo Banco Central do Brasil, principalmente derivativos utilizados para administrar a exposicdo global
de risco, sdo contabilizados pelo valor de mercado, com as valorizagdes ou desvalorizagGes reconhecidas diretamente no resultado
do periodo.

Mensuracao do valor de mercado

A metodologia aplicada para mensuragdo do valor de mercado (valor provavel de realizagdo) dos titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos é baseada no cendrio econémico e nos modelos de precificacgdo desenvolvidos pela
Administracdo, que incluem a captura de pregos médios praticados no mercado, aplicaveis para a data-base do balango. Assim,
quando da efetiva liquidagdo financeira destes itens, os resultados poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

O Safra efetuou uma revisdao completa em seu processo de aprecamento de instrumentos financeiros avaliados pelo valor de
mercado, visando o atendimento ao disposto na Resolugdo CMN n°© 4.277/13. Referida norma, dentre outras disposicoes,
estabelece os elementos minimos a serem considerados no processo de marcagdo a mercado. O Safra apurou ajustes de marcagao
a mercado referentes ao aprecamento do componente risco de crédito e custo de liquidacdo de posigGes. Os ajustes apurados
foram reconhecidos nas demonstragGes contabeis consolidadas.

Operag0es de crédito e provisdo para operagoes de crédito de liquidagdo duvidosa

As operagdes de crédito sdo demonstradas a valor presente com base no indexador e na taxa de juros contratuais, calculadas “pro
rata temporis” até a data do balango. As receitas relativas a operagdes que apresentam atraso igual ou superior a 60 dias sdo
reconhecidas no resultado somente quando recebidas, independentemente do seu nivel de classificacdo de risco.

As operagoOes de crédito classificadas como nivel “H” sdo baixadas do Ativo apos decorridos seis meses da sua classificagdo neste
nivel, passando a ser controladas em contas de compensagdo pelo prazo minimo de cinco anos e enquanto ndo esgotados todos os
procedimentos de cobranga.

As operagOes de crédito renegociadas s@ao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegociagoes
que ja haviam sido baixadas sdo classificadas como nivel “H” e as eventuais receitas provenientes da renegociacdo somente sdo
reconhecidas quando efetivamente recebidas. Quando houver amortizacdo significativa da operacdo ou quando novos fatos
relevantes justificarem a mudanca do nivel de risco, podera ocorrer a reclassificacdo da operagdo para categoria de menor risco.

Para a constituicdo da provisdo para risco de crédito, o Safra considera todas as operacdes que apresentam risco de crédito similar
a uma operacdo de crédito. Desta forma, o calculo da referida provisdo engloba as operacoes classificadas no conceito de carteira
de crédito expandida, que inclui, além de operagdes de crédito, avais, fiangas e titulos privados.

A provisdo para fazer face aos riscos de crédito € constituida mensalmente em conformidade com os niveis minimos de
provisionamento estabelecidos pela Resolugdo CMN n°© 2.682/1999, que requer a classificagdo das operagdes em nove niveis de
risco, sendo “AA” (risco minimo) e “H"” (risco maximo), e fundamenta-se também na andlise quanto ao risco de realizagdo dos
créditos, efetuada e revisada periodicamente pela Administragdo, que leva em conta, entre outros elementos, a experiéncia
histdrica com os tomadores de recursos, a conjuntura econdmica e os riscos globais e especificos das carteiras.

Além disso, o Safra considera ndo somente os niveis minimos de provisionamento acima, constituindo também uma provisdo para
risco de crédito adicional, calculada através de uma detalhada anadlise quanto ao risco de realizacdo dos créditos, suportada por
metodologia interna de classificacdo de risco periodicamente reavaliada e aprovada pela Administragao.

Baixa de instrumentos financeiros

De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.533/2008, os ativos financeiros devem ser baixados quando os direitos contratuais de
recebimento dos fluxos de caixa provenientes destes ativos cessam ou se houver uma transferéncia substancial dos riscos e
beneficios de propriedade do instrumento. Quando ndo sdo transferidos nem retidos substancialmente os riscos e beneficios, o
Safra avalia o controle do instrumento, a fim de determinar sua manutencao ou ndo no ativo.

Titulos vinculados a recompra e cessoes de crédito com coobrigagdo ndo sdo baixados porque o Safra retém substancialmente os
riscos e beneficios na extensdo em que existe, respectivamente, um compromisso de recompra-los a um valor predeterminado ou
de realizar pagamentos no caso de default do devedor original das operagGes de crédito.

Passivos financeiros sdo baixados se a obrigagdo for extinta contratualmente ou liquidada.
Outros valores e bens

Compostos basicamente por bens ndo destinados a uso, notadamente aqueles recebidos em dacdao de pagamento; e despesas
antecipadas, correspondentes a aplicagdes de recursos cujos beneficios ou prestacdo de servicos decorrentes ocorrerdo em
periodos futuros.

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e em empresas coligadas em que haja influéncia significativa ou a participagdo seja
igual ou superior a 20% do capital votante sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os outros investimentos sdo
mantidos ao valor de custo, ajustados por reducdo ao valor recuperavel (“impairment”).

Imobilizado de uso

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencgdo das atividades ou exercidos com essa
finalidade, inclusive os bens decorrentes de operacGes que transfiram ao Banco os beneficios, riscos e controle desses bens. Sdo
demonstrados ao valor de custo, liquido das respectivas depreciacdes acumuladas e ajustados por reducdo ao valor recuperavel
(“impairment”). Tais depreciacbes sdo calculadas pelo método linear, sendo que as taxas anuais aplicadas, em fungdo que
contemplam a vida Util econémica dos bens sdo as seguintes: iméveis de uso e instalagdes em imdveis proprios - 4%; sistemas de
comunicagdo e seguranga, instalagbes, aeronaves, moveis e utensilios - 10%; e veiculos e equipamentos de processamento de
dados - 20%.



LN
k) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a manutengdo das atividades da entidade
ou exercidos com tal finalidade. Os ativos intangiveis com vida Util definida sdo amortizados linearmente durante o periodo
estimado do beneficio econémico e ajustados por redugdo ao valor recuperavel (“impairment”).

I) Redugdo ao valor recuperavel — ativos ndo financeiros

A Resolugdo CMN n° 3.566/2008 dispde sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuragdo e divulgagdo de perdas no
valor recuperavel de ativos, e determina o atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC n° 01, de 14.09.2007, do Comité de
Pronunciamento Contabeis CPC 01 — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos.

A redugdo ao valor recuperavel dos ativos ndo financeiros (“impairment”) é reconhecida como perda quando o valor de um ativo ou
de uma unidade geradora de caixa registrado contabilmente for maior do que o seu valor recuperavel ou de realizagdo. Uma
unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente, independentes de
outros ativos ou grupos de ativos. As perdas por “impairment”, quando aplicavel, sdo registradas no resultado do periodo em que
foram identificadas.

Os valores dos ativos ndo financeiros sao objeto de revisdo periddica, no minimo anual, para determinar se existe alguma indicagdo
de perda no valor recuperavel ou de realizagdo destes ativos.

Desta forma, em atendimento aos normativos relacionados, a Administracdo do Grupo Safra ndo tem conhecimento de quaisquer
ajustes relevantes que possam afetar a capacidade de recuperagdo dos ativos ndo financeiros em 30.06.2015 e 2014.

m) CaptagOes de recursos e obrigagdes por empréstimos e repasses

Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicavel, os encargos incorridos até a data do balanco,
reconhecidos em base “pro rata temporis”.

Os custos de transagao incorridos referem-se basicamente por valores pagos a terceiros pelo servigo de intermediagdo, colocagdo e
distribuicdo de titulos de emissdo propria. Sdo contabilizados como redutores dos titulos e sdo apropriadas, “pro rata temporis”,
para a adequada conta de despesa, exceto nos casos em que os titulos sejam mensurados a valor justo por meio do resultado.

n) ProvisGes, ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais, fiscais e previdencidrias

O reconhecimento, a mensuracado e a divulgacdo das provisOes, dos ativos e passivos contingentes e das obrigacdes legais sao
efetuados de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, aprovados pela Resolugdo CMN n° 3.823/2009 e Carta Circular BACEN n° 3.429/2010, da seguinte forma:

(i) Ativos Contingentes - sdo possiveis ativos que resultam de eventos passados e cuja existéncia serd confirmada apenas pela
ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos e ndo totalmente sob controle da entidade. O ativo contingente nao
€ reconhecido nas demonstraces contabeis, e sim divulgado caso a realizacdo do ganho seja provavel. Porém, quando existem
evidéncias de que a realizagdo do ganho é praticamente certa, o ativo deixa de ser contingente e passa a ser reconhecido.

(i) Provisdes e passivos contingentes: uma obrigagdo presente (legal ou ndo formalizada) resultante de evento passado, na qual
seja provavel uma saida de recursos para sua liquidacdo e que seja mensurada com confiabilidade, deve ser reconhecida pela
entidade como uma provisdo. Caso a saida de recursos para liquidar a obrigacdo presente ndo seja provavel ou ndo possa ser
confiavelmente mensurada, ela ndo se caracteriza como uma provisao, mas sim como um passivo contingente, ndao devendo ser
reconhecida mas divulgada, a menos que a saida de recursos para liquidar a obrigacdo seja remota.

Também se caracteriza como passivo contingente as possiveis obrigacdes resultantes de eventos passados e cuja existéncia
seja confirmada apenas pela ocorréncia de um ou mais eventos futuros incertos ndo totalmente sobre controle da entidade.
Essas obrigacGes possiveis também devem ser divulgadas.

As obrigacdes sao avaliadas pela Administracdo, com base nas melhores estimativas e levando em consideragdo o parecer dos
assessores juridicos, que reconhece uma provisdo quando a probabilidade de perda é considerada provavel; e divulga sem
reconhecer provisdao quando a probabilidade de perda é considerada possivel. As obrigacdes cuja probabilidade de perda é
considerada remota nao requerem provisao ou divulgagado.

(iii) Obrigagoes legais (fiscais e previdenciarias) - referem-se a demandas judiciais pelas quais onde estdo sendo contestadas a
legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. O montante discutido é quantificado, provisionado e
atualizado mensalmente.

Os depositos judiciais ndo vinculados as provisGes para contingéncias e as obrigagdes legais sdo atualizados mensalmente.
0) Tributos

Calculados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de calculo, a legislacdo vigente
pertinente a cada encargo.

Imposto de Renda 15,00%
Adicional de Imposto de Renda 10,00%
Contribuicdo Social () 15,00%
PIS & 0,65%
COFINS @ 4,00%
ISS até 5,00%

1) As controladas ndo financeiras permanecem sujeitas a aliquota de 9% da referida contribuicgo;
@ As controladas ndo financeiras que se enquadram no regime de apuracdo ndo cumulativa fica sujeita as aliquotas do PIS e da
COFINS, respectivamente, de 1,65% e 7,6%.
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patrimonio liquido.

Os tributos diferidos, representados pelos créditos tributarios e pelas obrigagGes fiscais diferidas, sdo calculados sobre as diferencas
temporarias entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis das demonstragGes financeiras.

Os créditos tributarios de diferengas temporarias decorrem principalmente da avaliagdo ao valor justo de certos ativos e passivos
financeiros, incluindo contratos de derivativos, provisdes para contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas, e provisGes para créditos
de liquidagdo duvidosa (PDD Minima Requerida), e sdo reconhecidos apenas quando todos os requisitos para sua constituicdo,
estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 3.059/2002, sdo atendidos.

Os tributos relacionados com ajustes ao valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos em
contrapartida com o respectivo ajuste no patrimonio liquido e subsequentemente sdo reconhecidos no resultado pela realizacdo dos
ganhos e perdas dos respectivos ativos financeiros.

Em 21.05.2015, foi emitida a Medida Provisdria n°® 675, que eleva a aliquota de Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL
das instituigdes financeiras e assemelhadas, de 15% para 20% a partir de 1°. de Setembro de 2015. O Safra esta avaliando os
efeitos da majoracdo da aliquota em suas demonstragdes contabeis, bem como acompanhando a tramitacdo da Medida Provisdria
no congresso.

p) Resultados de exercicios futuros

q)

Referem-se as rendas recebidas antes do cumprimento do prazo da obrigacdo que Ihes deu origem, e cuja apropriacdo, como renda
efetiva, depende apenas da fluéncia do prazo.

Uso de estimativas contabeis

A preparacdo das demonstragdes contdbeis exige que a Administragdo efetue certas estimativas e adote premissas, no melhor de
seu julgamento, que afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou ndo, receitas e despesas e outras transagdes,
tais como: (i) o valor de mercado de determinados ativos e passivos financeiros e instrumentos financeiros derivativos; (ii) as taxas
de depreciacdo dos itens do ativo imobilizado; (iii) amortizagdes de ativos intangiveis; (iv) provisdes necessarias para absorver
eventuais riscos decorrentes dos passivos contingentes; (v) créditos tributarios e (vi) provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa.
Os valores de eventual liquidacdo destes ativos e passivos, financeiros ou nao, podem vir a ser diferentes dos valores apresentados
com base nessas estimativas.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30.06.2015 30.06.2014

Disponibilidades 712.317 624.272

Aplicagdes no mercado aberto - posicdo bancada 4.613.784 4.919.048

Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros - 773.640

Aplicagdes em moedas estrangeiras 1.109.987 1.174.910

Operagdes compromissadas — Titulos Plblicos — Nota 7(a-III) 95.572 -
Total 6.531.660 7.491.870

5. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
30.06.2015 30.06.2014
Valor por prazos de vencimento
De91a Acima de
Até 90 dias 365 dias 365 dias Total Total

Aplicagées no mercado aberto 36.068.746 - - 36.068.746 35.720.283

Posigdo bancada - Tesouro Nacional 4.613.784 - - 4.613.784 4.919.048

Posic3o financiada - Tesouro Nacional 13.440.971 - - 13.440.971  16.749.979

Posicdo vendida — Tesouro Nacional ) 18.013.991 - - 18.013.991 14.051.256
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros @ 180.862 520.299 1.080.783 1.781.944 3.587.497
Aplicagbes em moedas estrangeiras ® 1.109.987 - - 1.109.987  1.285.246
Total em 30.06.2015 37.359.595 520.299 1.080.783 38.960.677 40.593.026
Total em 30.06.2014 38.184.865 1.412.588 995.573 40.593.026

@ Lastro para captacdo no mercado aberto — Nota 9(b).

@ Deste montante, R$ 285.349 (R$ 485.514 em 30.06.2014) refere-se a operacdes vinculadas ao crédito rural.

®  Substancialmente com partes relacionadas — Nota 18(c).

6. RESERVAS NO BANCO CENTRAL
Reservas no Banco Central estavam representadas por recolhimentos compulsérios como demonstrados abaixo:
30.06.2015 30.06.2014

Remunerados 610.855 1.810.084

Nao remunerados 145.352 98.171

No exterior ) 80.197 49.430
Total 836.404 1.957.685

M O resultado oriundo dos recolhimentos compulsérios sujeitos a remuneragdo foi de R$ 46.141 (R$ 70.033 em 30.06.2014), e estdo

demonstrados em “Resultado de aplicagbes compulsorias”.
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CARTEIRA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a)

Titulos e valores mobiliarios — I — Por classificagdo contabil:

30.06.2015 30.06.2014
Custo Ajuste a Valor de Sem Até 90 De 91 a 365 Acima de Valor de
Corrigido Mercado Mercado Vencimento _  dias dias 365 dias Mercado
Titulos para negociagao 32.201.619 (277.545) 31.924.074 171.888 1.406.278 30.345.908 - 21.007.965
Tesouro Nacional 30.773.448 (274.276) 30.499.172 - 847.691 29.651.481 - 20.197.321
Letras do Tesouro Nacional 21.299.637 (163.575) 21.136.062 - 796.894 20.339.168 - 19.501.648
Notas do Tesouro Nacional 9.410.583 (110.701) 9.299.882 - - 9.299.882 - 636.620
Letras Financeiras do Tesouro 63.228 - 63.228 - 50.797 12.431 - 59.053
Titulos Privados ) 607.756 1.310 609.066 171.888 - 437.178 - 556.584
AgOes 70.610 (819) 69.791 69.791 - - - 43.788
Cotas de fundos de investimentos — Nota 7(a-III) 102.097 - 102.097 102.097 - - - 15.821
Debéntures 411.544 2.129 413.673 - - 413.673 - 496.919
Letras de crédito imobiliarios - - - - - - - 56
Notas promissorias 23.505 - 23.505 - - 23.505 - -
Titulos Exterior 820.415 (4.579) 815.836 - 558.587 257.249 - 254.060
Acles 5.295 - 5.295 - 5.295 - - 24.907
Certificado de depdsito bancario 74.432 - 74.432 - 62.313 12.119 - -
Dinamarca 740.671 (4.579) 736.092 - 490.962 245.130 - 227.946
Eurobonds 17 - 17 - 17 - - 1.207
Titulos disponiveis para venda 9.636.859 (35.110) 9.601.749 - 456.094 1.177.569 7.968.086 7.035.505
Titulos Plblicos - Tesouro Nacional 2.257.484 (33.667) 2.223.817 - - 26.375 2.197.442 3.809.675
Letras do Tesouro Nacional 70.053 (1.387) 68.666 - - 26.375 42.291 90.490
Notas do Tesouro Nacional 2.187.431 (32.280) 2.155.151 - - - 2.155.151 3.719.185
Titulos Privados 2.552.825 (2.570) 2.550.255 - 390.937 142.678 2.016.640 2.052.721
Debéntures 2.376.489 - 2.376.489 - 369.027 6.933 2.000.529 1.582.198
Certificado de recebiveis imobiliarios 795 - 795 - - - 795 191.097
Acles - - - - - - - 25.231
Certificado de depésito bancario ? 18.498 - 18.498 - 18.498 - - 27.671
Letras Financeiras - - - - - - - 26.003
Cédula de produto rural 36.422 (2.570) 33.852 - 3.412 15.124 15.316 38.942
Notas promissorias 120.621 - 120.621 - - 120.621 - 161.579
Titulos Exterior 4.826.550 1.127 4.827.677 N 65.157 1.008.516 3.754.004 1.173.109
Eurobonds 297.242 (6.007) 291.235 - - 96.295 194.940 324.910
Eurobonds — Hedge valor de mercado — Nota 7(d) 4.529.308 7.134 4.536.442 - 65.157 912.221 3.559.064 848.199
Titulos mantidos até o vencimento ) - - - - - - - 147.166
Tesouro Nacional - - - - - - - 95.300
Titulos Privados — Notas promissorias - - - - - - - 51.866
Ajustes prudenciais — Resolugdo CMN n° 4.277/2013 — Nota 3(e) - (6.526) (6.526) - (671) (1.764) (4.091) -
Total em 30.06.2015 41.838.478 (319.181) 41.519.297 171.888 1.861.701 31.521.713 7.963.995 28.190.636
Total em 30.06.2014 28.116.238 74.398 28.190.636 109.747 4.078.355 19.513.424 4.489.110
Titulos para negociagdo 20.925.858 82.107 21.007.965 84.516 3.650.255 17.273.194 -
Titulos disponiveis para venda 7.043.214 (7.709) 7.035.505 25.231 428.100 2.093.064 4.489.110
Titulos mantidos até o vencimento 147.166 - 147.166 - - 147.166 -
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II - Por caracteristica:

30.06.2015 30.06.2014
Vinculados a Vinculados a
Carteira compromissos Vinculados ao prestacdo de
Propria de recompra — Banco Central garantias @ Total Total
Nota 9(b)

Titulos Publicos - Tesouro Nacional 14.529.308 15.359.330 985.830 1.848.521 32.722.989 24.102.296
Letras do Tesouro Nacional 9.390.279 10.169.190 200.033 1.445.226 21.204.728 19.687.438
Letras Financeiras do Tesouro 9.931 - 76 53.221 63.228 59.053
Notas do Tesouro Nacional 5.129.098 5.190.140 785.721 350.074 11.455.033 4.355.805

Titulos Privados ) 3.159.321 - - - 3.159.321 2.661.171
Debéntures 2.790.162 - - - 2.790.162 2.079.117
Agles 69.791 - - - 69.791 69.019
Notas promissorias 144.126 - - - 144.126 213.445
Letras financeiras - - - - - 26.003

Letras de crédito imobiliario - - - - - 56

Cotas de fundos de investimentos — Nota 7(a-1II) 102.097 - - - 102.097 15.821
Certificado de depésito bancario @ 18.498 - - - 18.498 27.671
Certificado de recebiveis imobiliarios 795 - - - 795 191.097
Cédula de produto rural 33.852 - - - 33.852 38.942
Titulos Exterior 5.643.513 - - - 5.643.513 1.427.169
AgOes 5.295 - - - 5.295 24.907
Certificado de depdsito bancario 74.432 - - - 74.432 -
Titulos publicos - Dinamarca 736.092 - - - 736.092 227.946
Eurobonds 291.252 - - - 291.252 326.117
Eurobonds — Hedge valor justo 4.536.442 - - - 4.536.442 848.199
Ajustes prudenciais — Resolugdo CMN n° 4.277/2013 - Nota 3(e) (6.526) - - - (6.526) -
Total em 30.06.2015 23.325.616 15.359.330 985.830 1.848.521 41.519.297 28.190.636
Total em 30.06.2014 13.722.642 12.523.865 810.700 1.133.429 28.190.636
Tesouro Nacional 9.634.302 12.523.865 810.700 1.133.429 24.102.296
Titulos Privados 2.661.171 - - - 2.661.171
Titulos Exterior 1.427.169 - - - 1.427.169

M Em 2015, o montante de provisdo adicional constituido para a carteira de titulos privados é de R$ 51.096 — Notas 3(f), 8(b) e 10.

@ gybstancialmente representado por Depdsito a Prazo com Garantia Especial do Fundo Garantidor de Crédito — DPGE.

) Em 30.06.2014, os titulos classificados em mantidos até o vencimento, se avaliados a valor de mercado, apresentariam um ajuste negativo no valor de R$ (561).

(M) Refere-se a garantia de operacdes de instrumentos financeiros derivativos realizados em bolsa no valor de R$ 1.612.886 (R$ 924.141 em 30.06.2014), realizados em cAmara de liquidacdo
e custddia no valor de R$ 166.010 (R$ 148.245 em 30.06.2014) e recursos civeis e trabalhistas (Nota 11(c-I)) no valor de R$ 69.625 (R$ 61.043 em 30.06.2014).

Em 31.03.2015, o Safra efetuou reclassificacdo de titulos e valores mobilidrios (NTN-B) de disponiveis para venda para negociacdo, no montante de R$ 2.123.202, com o objetivo de integra-los a
uma carteira de titulos de mesma natureza adquiridos no 1° trimestre de 2015, com reconhecimento de menos valia no resultado, liquido de efeitos fiscais, de R$ (9.399), de acordo com as
normas estabelecidas pela Circular BACEN n° 3.068/2001. Durante o periodo de 2014, ndo houve reclassificagdes entre as categorias dos titulos e valores mobiliarios.
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III — Cotas de fundos de investimentos — Nao consolidado

Refere-se, basicamente, a cotas do fundo de investimento Marte FI Referenciado — “Marte FI”. Trata-se de um fundo exclusivo das empresas do Grupo Safra e administrado pela ]S
Administragdao de Recursos S.A.(parte relacionada).

Em 30.06.2015, os cotistas do Marte FI estao assim representados:

30.06.2015
% Participacdo Investimento
Turmalina Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros - Integrante do Consolidado Prudencial — Consolidada — Nota 7(a-I e II) — Nota 18(c) 9,00% 100.955
Integrantes do Consolidado Prudencial - Investimentos - Nota 14 84,13% 943.373
J. Safra Asset Management Ltda. 36,50% 409.321
Sercom Comércio e Servicos Ltda. 43,48% 487.561
Elong Administracdo e Representacdo Ltda. @ 4,15% 46.491
Minoritarios 6,87% 77.064
Total 100,00% 1.121.392

™ Contempla a participacdo indireta das empresas SIP Corretora de Seguros Ltda.(0,98%), Gercom Repres. e Partic. Ltda. (6,17%) e Taquari Repres. e Partic. Ltda.(5,94%).
@ Contempla a participacdo indireta da empresa Aratu Seguranca e Vigilancia S/S Ltda.(0,52%).

Em 30.06.2015, a carteira do Marte FI esta distribuida conforme tabela abaixo:

Titulos para negociacdo 30.06.2015
OperagBes compromissadas — Titulos Pdblicos ) — Nota 18(c) 1.061.594
Letras do Tesouro Nacional 9.661
Nota promissoria 50.151
Outros (14)

Total 1.121.392

™ Deste montante, R$ 95.572 estd designado como caixa e equivalente de caixa — Nota 4.
Em atendimento ao Oficio 13929/2015 do Banco Central, datado em 13.08.2015, o Marte FI sera consolidado a partir da data-base agosto/2015.

b) Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos)

A utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos no Conglomerado, tem por objetivos principais:

proporcionar aos seus clientes produtos estruturados de renda fixa e produtos que possibilitem a protecdo de seus ativos e passivos contra eventuais riscos provenientes, substancialmente, de
oscilagdes de moedas e de taxas de juros; e
neutralizar os riscos assumidos pelo Safra das seguintes operacGes (hedge econdmico e/ou hedge contabil — Nota 7(d):

- operagoes de crédito e captacdes contratadas com taxas pré-fixadas e outras captacoes — Nota 9; e

- investimentos no exterior — em conjunto com as operagdes de interbancario para liquidagdo futura, os derivativos em moeda estrangeira sdo contratados de forma a minimizar os efeitos
no resultado referentes a exposicdo da variacdo cambial dos investimos no exterior. Estes derivativos sdo contratados com valor superior a fim de incluir seus efeitos fiscais — “over
hedge”.

As posigoes do Banco Safra e controladas sdo monitoradas por area de controle independente, que utiliza sistema especifico para administragdo de risco, com calculo do VaR (Value at Risk)

com intervalo de confianca de 99%, testes de estresse, back testing e demais recursos técnicos. O Grupo possui um Comité de Risco de Mercado, composto por executivos do alto escaldo, que

se reline semanalmente, com foco principal na discussao de conjuntura econdmica, e um Comité de Riscos e Tesouraria, com participacdo de membros do Comité Executivo, que se relne

mensalmente para discutir de forma detalhada aspectos da gestdo de risco de mercado, bem como revisar limites de risco, estratégias e resultados.
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I- Contas patrimoniais:

1) Por tipo de operagao

30.06.2015 30.06.2014
Valores por prazos de vencimentos
Custo Ajuste a Valor de Até 90 De91a Acima de Valor de
Corrigido Mercado Mercado dias 365 dias 365 dias Mercado
Non Deliverable Forward - NDF 19.757 - 19.757 8.823 4.511 6.423 6.091
Prémios de opgoes 40.518 62.301 102.819 46.134 47.501 9.184 35.336
Indice Bovespa 174 117 291 291 - - 25
Moeda Estrangeira 40.267 62.184 102.451 45.834 47.501 9.116 16.368
Indice DI 77 - 77 9 - 68 18.724
Acoes - - - - - - 219
Termo 128.161 6.356 134.517 134.517 - - 157.506
Compras a receber 27.852 6.356 34.208 34.208 - - 152.020
Titulos Publicos - LTN 27.852 - 27.852 27.852 - - 152.020
Moeda Estrangeira - 6.356 6.356 6.356 - - -
Vendas a receber 100.309 - 100.309 100.309 - - 5.486
Titulos privados - AgOes - - - - - - 303
Titulos publicos - LTN 100.309 - 100.309 100.309 - - 5.183
Swap - valores a receber 480.789 71.079 551.868 44.334 77.684 429.850 314.946
Taxa de juros 41.440 51.724 93.164 6.132 40.724 46.308 125.732
Moeda estrangeira 415.362 35.543 450.905 34.833 34.503 381.569 180.853
fndice Bovespa 13.772 (9.852) 3.920 330 1.934 1.656 -
Commodities - - - - - - 189
Outros 10.215 (6.336) 3.879 3.039 523 317 8.172
Derivativos de crédito - CDS 168.239 - 168.239 71.812 96.427 - 56.605
Futuro 1.419 - 1.419 1.412 7 - 2.101
Ajustes Prudenciais - Resolugdo
CMN n° 4.277/2013 - Nota 3(e) - (58) (58) (58) - - -
Total do Ativo em 30.06.2015 838.883 139.678 978.561  306.974 226.130 445.457 572.585
Total do Ativo em 30.06.2014 547.495 25.090 572.585 225.186 148.371 199.028
30.06.2015 30.06.2014
Valores por prazos de vencimentos
Custo Ajuste a Valor de De 91 a 365 Acima de Valor de
Corrigido Mercado Mercado Até 90 dias dias 365 dias Mercado
Non Deliverable Forward—NDF (58.133) - (58.133) (19.209) (22.135) (16.789) (10.329)
Prémios de opgdes (4.460.438) 66.316 (4.394.122) (1.633.607) (1.967.791)  (792.724) (5.165.615)
fndice Bovespa (26.373) 11.793 (14.580) (2.415) (6.194) (5.971) (2.468)
Moeda estrangeira (4.431.101) 53.004 (4.378.097)  (1.630.063) (1.961.281) (786.753)  (5.147.488)
Indice DI - - - - - - (14.596)
AgBes (2.964) 1.519 (1.445) (1.129) (316) - (1.063)
Termo (128.161) - (128.161) (128.161) - - (157.203)
Compras a pagar—Titulos Plblcos — LTN (27.852) - (27.852) (27.852) - - (152.020)
Vendas a entregar—Titulos Publicos—LTN (100.309) - (100.309) (100.309) - - (5.183)
Swap - valores a pagar (1.166.325) (153.140) (1.319.465) (196.033) (786.222) (337.210) (801.371)
Taxa de juros (165.528) (104.821) (270.349) (34.768) (163.190) (72.391) (447.961)
Moeda estrangeira (997.973) (48.311)  (1.046.284) (158.433) (623.032) (264.819) (304.146)
Commodities (2.824) (8) (2.832) (2.832) - - (24.952)
AgOes - - - - - - (18.027)
Outros - - - - - - (6.285)
Derivativos de crédito — CDS (101.973) - (101.973) (101.973) - - (48.803)
Futuro (667) (295) (962) (858) (104) - (1.664)
Ajustes Prudenciais - Resolugdo
CMN n° 4.277/2013 - Nota 3(e) - (1.138) (1.138) (1.138) - - -
Total do Passivo em 30.06.2015 (5.915.697) (88.257) (6.003.954) (2.080.979) (2.776.252) (1.146.723) (6.184.985)
Total do Passivo em 30.06.2014 (6.183.807) (1.178) (6.184.985) (1.976.373) (2.871.151) (1.337.461)

M Inclui prémios de operacBes estruturadas de renda fixa no montante de R$ 4.571.772 (R$ (5.639.028) em 30.06.2014) — Nota 9.
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2) Por contraparte

30.06.2015 30.06.2014
Valores por prazos de vencimentos
Custo Ajuste a Valor de De 91 a 365 Acimade 365 Valor de
Corrigido Mercado Mercado Até 90 dias dias dias Mercado

Instituigbes financeiras 383.583 8.543 392.126 100.495 116.000 175.631 187.960

BMF&BOVESPA 32.499 44.310 76.809 38.736 38.005 68 35.117

Pessoas juridicas 417.528 75.770 493.298 166.565 69.365 257.368 345.379

Pessoas fisicas 5.273 11.113 16.386 1.236 2.760 12.390 4.129

Ajustes Prudenciais - Resolugdo CMN n° 4.277/2013 - Nota 3(e) - (58) (58) (58) - - -
Total do Ativo em 30.06.2015 838.883 139.678 978.561 306.974 226.130 445.457 572.585
Total do Ativo em 30.06.2014 547.495 25.090 572.585 225.186 148.371 199.028

30.06.2015 30.06.2014
Valores por prazos de vencimentos
Custo Ajuste a Valor de De 91 a 365 Acima de Valor de
Corrigido Mercado Mercado Até 90 dias dias 365 dias Mercado

Instituigdes financeiras (510.871) 31.941 (478.930) (108.290) (359.832) (10.808) (215.902)

BMF&BOVESPA (67.165) (50.270) (117.435) (43.378) (54.999) (19.058) 63.052

Pessoas juridicas (3.968.777) (45.093) (4.013.870) (1.675.798) (1.700.194) (637.878) (4.148.259)

Pessoas fisicas (1.368.884) (23.697) (1.392.581) (252.375) (661.227) (478.979) (1.883.876)

Ajustes Prudenciais - Resolugdo CMN n© 4.277/2013 - Nota 3(e) - (1.138) (1.138) (1.138) - - -
Total do passivo em 30.06.2015 (5.915.697) (88.257) (6.003.954) (2.080.979) (2.776.252) (1.146.723) (6.184.985)
Total do passivo em 30.06.2014 (6.183.807) (1.178) (6.184.985) (1.976.373) (2.871.151) (1.337.461)
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II -

Composigao por valor referencial:

1) Por tipo de operagao

30.06.2015 30.06.2014
Valores por prazos de vencimentos
Até 90 dias De 91 a 365 dias Acima de 365 dias Total Total
Non Deliverable Forward-NDF 798.151 758.055 198.417 1.754.623 544.104
Comprado 435.042 463.691 145.801 1.044.534 295.846
Vendido 363.109 294.364 52.616 710.089 248.258
Prémios de Opgdes () 23.354.218 26.917.895 12.738.098 63.010.211 74.948.756
Comprado 534.683 287.592 73.919 896.194 7.219.080

AgOes - - - - 162.254
Indice DI 5.514 - 20.506 26.020 6.867.011
indice Bovespa 4.311 - - 4.311 1.204
Moeda Estrangeira 524.858 287.592 53.413 865.863 188.611

Vendido 22.819.535 26.630.303 12.664.179 62.114.017 67.729.676

Acdes 49.221 21.272 6.668 77.161 31.370
Indice Bovespa 128.077 152.625 207.537 488.239 40.143
fndice DI 4.950 - - 4.950 6.863.751
Moeda Estrangeira 22.637.287 26.341.319 12.321.669 61.300.275 60.675.584

Taxa de juros - 115.087 128.305 243.392 118.828

Termo 8.309.520 - - 8.309.520 157.890
Comprado 28.046 - - 28.046 152.686
Titulos Publicos 28.046 - - 28.046 152.337
Acoes - - - - 349
Vendido 8.281.474 - - 8.281.474 5.204
Moeda Estrangeira 8.180.936 - - 8.180.936 -
Titulos Publicos 100.538 - - 100.538 5.204
Swap @

Ativo 7.710.218 12.118.831 4.270.719 24.099.768 17.132.926
Taxa de juros 1.505.367 4.584.997 2.192.656 8.283.020 8.841.959
Moeda estrangeira 5.990.385 6.777.877 1.859.049 14.627.311 7.685.411
Moeda nacional - 457.750 - 457.750 324.951
Commodities - - - - 26.413
Agdes 160.679 55.194 90.603 306.476 254.192
Outros 53.787 243.013 128.411 425.211 -
Passivo 7.710.218 12.118.831 4.270.719 24.099.768 17.132.926
Taxa de juros 1.095.727 2.686.547 1.867.427 5.649.701 7.145.043
Moeda estrangeira 6.602.991 9.422.029 2.403.292 18.428.312 9.735.950
Commaodities 11.500 - - 11.500 126.838
AcBes - 10.255 - 10.255 97.810
Outros - - - - 27.285

Futuro 26.313.193 26.931.768 17.824.211 71.069.172 66.039.819

Comprado 2.270.468 7.019.104 5.209.264 14.498.836 11.947.941
Taxa de juros - 3.450.808 4.192.193 7.643.001 277.122
Cupom cambial 1.671.985 3.568.296 1.017.071 6.257.352 10.944.338
Moeda estrangeira 16.174 - - 16.174 667.792
indice Bovespa 582.309 - - 582.309 33.280
Outros - - - - 25.409

Vendido 24.042.725 19.912.664 12.614.947 56.570.336 54.091.878
Taxa de juros 22.994.248 17.319.841 5.806.746 46.120.835 41.020.665
Cupom cambial 713.788 2.515.556 6.806.713 10.036.057 12.620.169
Moeda estrangeira 334.689 77.267 1.488 413.444 184.443
Outros - - - - 266.601

Derivativos de crédito — CDS 3.465.573 1.053.670 - 4.519.243 2.038.921
TOTAL em 30.06.2015 69.950.873 67.780.219 35.031.445 172.762.537 160.862.416
TOTAL em 30.06.2014 54.671.814 75.558.478 30.632.124 160.862.416

@ Inclui o montante de R$ 62.783.796 (R$ 62.904.572 em 30.06.2014) referente a operacdes estruturadas de renda fixa.
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III -

2) Locais de negociagdo por contrapartes

30.06.2015 30.06.2014

Instituicoes Pessoas Pessoas Total Total
Locais de Negociagio = BM&FBOVESPA Financeiras Juridicas Fisicas Referencial Referencial
CETIP 2.068.023 24.939.783 7.702.566 1.792.631 36.503.003 91.803.510
BM&FBOVESPA - 71.398.671 44.662.713 15.678.908 131.740.292 67.019.986
Balc&o - exterior - 4.519.242 - - 4.519.242 2.038.920
Total em 30.06.2015 2.068.023 100.857.696 52.365.279 17.471.539 172.762.537 160.862.416
Total em 30.06.2014 80.033.400 10.964.231 49.846.632 20.018.153 160.862.416

Derivativos de Crédito

O Banco Safra utiliza instrumentos financeiros derivativos de crédito com o objetivo de oferecer aos seus clientes, por meio de emissao de titulos e valores mobiliarios, oportunidades de

diversificagdo de seus portfélios de investimento.

0 Banco Safra detinha as seguintes posigdes em derivativos de crédito, demonstradas pelo seu valor de referéncia:

30.06.2015 30.06.2014

Riscos Transferidos () (2.236.833) (978.824)

Swap de crédito cujos ativos subjacentes sdo:

Titulos e Valores Mobiliarios (2.236.833) (978.824)
Riscos Recebidos 2.282.410 1.060.096

Swap de crédito cujos ativos subjacentes sdo:

Titulos e Valores Mobilidrios 2.282.410 1.060.096
Total liquido de exposigdo transferido - -
Total liquido de exposicdo recebido 45.577 81.272

(1) Os riscos transferidos e recebidos referem-se aos mesmos emissores.

Durante o periodo ndo houve ocorréncia de evento de crédito relativo aos fatos geradores previstos nos contratos.

N&o houve efeito relevante no calculo dos requerimentos minimos de capital em 30.06.2015, de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.193/2013.
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Evolugdo do ajuste a valor de mercado - Movimentagdo:

01.01 a 30.06.2015

01.01 a 30.06.2014

Saldo no inicio do periodo - Ajuste a valor de mercado (134.453) (207.948)
Titulos para negociacdo (221.865) (16.428)
Titulos disponiveis para venda (37.464) (46.667)
Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos) 98.352 26.417
ObrigacGes vinculadas a operagGes compromissadas com titulos de livre movimentagdo 206.272 13.756
Hedge Valor Justo (179.748) (185.026)

De titulos disponiveis para venda 13.810 (4.146)
Demais (193.558) (180.880)

Movimentagdo (157.282) 98.648

Variagdo cambial no exterior (8.147) -
De titulos disponiveis para venda 2.321 -
Demais (10.468) -

Efeitos no Resultado (144.355) 59.694

Titulos para negociagdo (55.680) 98.535
Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos) () (45.735) (2.505)
Obrigag0es vinculadas a operacdes compromissadas com titulos de livre movimentagao 13.741 (95.003)
Ajustes prudenciais - Resolugdo CMN n° 4.277 — Nota 3(e) (7.722) -
Titulos valores mobiliarios (6.526) -
Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos) (1.196) -
Hedge Valor Justo (48.959) 58.667
De titulos disponiveis para venda (8.997) 4.150
Demais (39.962) 54.517

Patrimoénio Liquido — Disponivel para venda — Nota 16(d) (4.780) 38.954

Saldo no final do periodo - Ajuste a valor de mercado (291.735) (109.300)
Titulos para negociagdo (277.545) 82.107
Titulos disponiveis para venda — Nota 16(d) (42.244) (7.713)
Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos) () 52.617 23.912
Obrigagles vinculadas a operagdes compromissadas com titulos de livre movimentacdo — Nota 9(b) 220.013 (81.247)
Ajustes prudenciais - Resolugdo CMN n° 4.277 — Nota 3(e) (7.722) -

Titulos valores mobiliarios (6.526) -
Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos) (1.196) -
Hedge Valor Justo — Nota 7(d) (236.854) (126.359)
De titulos disponiveis para venda 7.134 4
Demais (243.988) (126.363)

() Em 2015, o ajuste a valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos totaliza R$ 51.421 — Nota 7(b-I(1)), incluindo os Ajustes Prudenciais Resolucdo CMN n© 4.277/2013.
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d)

Hedge de ativos e passivos financeiros

O objetivo dos relacionamentos de hedge contabil designados pelo Safra é proteger o valor justo de ativos e passivos, decorrentes do risco de oscilagdo da taxa de juros referencial de mercado

(CDI ou Libor) ou variagao cambial, conforme o caso.

Valor de mercado MTM objeto hedge — Nota 7(c) Instrumento Valor Referencial
Estratégia — Hedge de Risco de Mercado derivativo de
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 hedge 30.06.2015 30.06.2014
Carteira pré @ 13.506.913 14.963.294 (112.069) (25.130) Futuros DI (13.209.565) (15.191.190)
Trade Finance ) 5.470.032 - 2.000 - Swap Pré x Libor (2.527.758) -
Titulos e valores mobilidrios — Disponivel para venda — Nota 7(a-I) — Eurobonds 4.536.442 848.199 7.134 4 Swap Libor x Pré (4.220.316) (821.723)
Ativos em moeda estrangeira ) 128.874 149.823 3.978 2.499 Futuros DDI (115.193) (148.454)
Depésitos a prazo — CD Estruturado — Nota 9(a) (1.479.900) - 8.219 - Swap Libor x Pré 1.264.305 -
ObrigagGes por titulos e valores mobiliarios no exterior — Nota 9(c) (2.720.886) (1.885.067) (17.393) (5.528) 2.848.919 2.027.670
Captagcdo pré-fixada, 08.08.2012 — R$ 800.000 (694.394) (736.426) 7.864 (7.877) Futuros DI 810.442 839.510
Captagcdo pré-fixada. 05.04.2007 — R$ 300.000 (264.319) (278.817) 10.435 2.674 Futuros DI 303.916 314.816
Captacdo pré-fixada, 27.03.2014 — CHF 350.000 (1.186.023) (869.824) (25.856) (325)  Swap Libor x Pré 1.162.035 873.344
Captagdo pré-fixada, 12.12.2014 — CHF 100.000 (342.961) - (8.199) - Swap Libor x Pré 332.010 -
Captagdo pré-fixada, CLN (233.189) - (1.637) - Swap Libor x Pré 240.516 -
Divida subordinada — Nota 9(e) (2.657.208) (1.892.824) (128.723) (98.204)  Swap Libor x Pré 2.653.607 1.892.163
Captacdo pré-fixada, 27.01.2012 — US$ 500.000 (1.722.827) (1.230.817) (130.008) (100.416)  Swap Libor x Pré 1.722.827 1.230.817
Captaggo pré-fixada, 06.06.2014 — US$ 300.000 (934.381) (662.007) 1.285 2212 Swap Libor x Pré 930.780 661.346
Total 16.784.267 12.183.425 (236.854) (126.359) (13.306.001) (12.241.534)

() Compdem ativos e passivos financeiros com taxas pré-fixadas, representados substancialmente por operagdes de crédito e captacbes — Notas 8(a) e 10. O valor referencial pela metodologia de

equivalente/ano representa (R$ 13.956.538) (R$ 14.949.051 em 30.06.2014).
A efetividade apurada para os hedges contabeis designados pelo Safra estdo em conformidade com o estabelecido na Circular BACEN n° 3.082/2002.
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8. CARTEIRA DE CREDITO
a) Distribuigdo da carteira de crédito e provisdo por nivel de risco:

Niveis de risco 30.06.2015 30.06.2014
AA A B C D E F G H Total Total
Empréstimos, Titulos Descontados e Carteiras
Adquiridas 15.300.118 3.698.488  2.226.979 889.163 249.860 165.665 95.818 98.845 475.735 23.200.671 24.798.333
Financiamentos 15.265.094 318.094 308.873 45.579 9.858 - - - 1.525 15.949.023 11.557.729
Financiamentos Rurais e Agroindustriais 456.301 42.313 16.446 3.545 - - - 895 4.199 523.699 2.122.892
Financiamentos Imobilidrios 400.626 65.497 101.015 53.040 10.298 - 661 72 3.783 634.992 893.732
Adiantamento de Contratos de Cambio 1.031.057 42.863 119.477 20.437 5.286 - 6.544 - 17.178 1.242.842 1.526.843
Repasses BNDES/FINAME 6.320.277 207.017 341.714 73.162 19.812 32.309 31.667 13.015 112.120 7.151.093 7.915.383
CDC e Arrendamento Mercantil 2.356.572 3.191.349 132.737 85.229 28.879 16.897 22.698 9.877 74.456 5.918.694 5.322.670
Crédito Direto ao Consumidor 1.444.306 2.993.167 91.761 72.568 27.957 16.264 22.131 9.698 57.745 4.735.597 4.866.919
Arrendamento Mercantil 912.266 198.182 40.976 12.661 922 633 567 179 16.711 1.183.097 455.751
Outros Créditos - - 1.582 - - - - 2.150 45.594 49.326 4.191
Total das operagées com caracteristicas de
concessdo de crédito em 30.06.2015 ) 41.130.045 7.565.621 3.248.823 1.170.155 323.993 214.871 157.388 124.854 734.590 54.670.340 54.141.773
Curso Anormal @ - - 403.127 271.728 146.609 94.984 103.459 82.480 514.380 1.616.767 1.305.902
Curso Normal @ 41.130.045 7.565.621  2.845.696 898.427 177.384 119.887 53.929 42.374 220.210 53.053.573 52.835.871
Provisdo Minima Requerida - (37.828) (32.487) (35.105) (32.470) (64.461) (78.694) (87.397) (734.590)  (1.103.032) (997.236)
Especifica @ - - (4.031) (8.152) (14.661) (28.495) (51.730) (57.736) (514.380) (679.185) (664.792)
Genérica @ - (37.828) (28.456) (26.953) (17.809) (35.966) (26.964) (29.661) (220.210) (423.847) (332.444)
Provis3o Adicional (141.569) (36.307) (59.825)  (460.328)  (253.327)  (128.439) (71.673) (37.442) - (1.188.910) (479.700)
Total Provisdo em 30.06.2015 (141.569) (74.135)  (92.312) (495.433) (285.797) (192.900) (150.367) (124.839) (734.590) (2.291.942) (1.476.936)
Total das operagoes com caracteristicas de
concessdo de crédito em 30.06.2014 41.704.449 8.174.422 1.766.519 1.079.799 347.491 180.244 112.709 50.036 726.104 54.141.773
Curso Anormal @ - - 177.165 242.304 141.647 90.155 59.903 33.795 560.933 1.305.902
Curso Normal @ 41.704.449 8.174.422  1.589.354 837.495 205.844 90.089 52.806 16.241 165.171 52.835.871
Provisdo Minima Requerida - (40.872) (17.666) (32.394) (34.783) (54.064) (56.343) (35.010) (726.104) (997.236)
Especifica @ - - (1.772) (7.269) (14.165) (27.046) (29.951) (23.656) (560.933) (664.792)
Genérica @ - (40.872) (15.894) (25.125) (20.618) (27.018) (26.392) (11.354) (165.171) (332.444)
Provis&o Adicional (162.377) (40.055) (35.137) (75.477) (69.485) (36.025) (46.144) (15.000) - (479.700)
Total Provisdo em 30.06.2014 (162.377) (80.927) (52.803) (107.871) (104.268)  (90.089) (102.487) (50.010) (726.104)  (1.476.936)

™ Em 2015, a carteira de crédito totaliza R$ 54.558.271 quando considerado o ajuste a valor de mercado das operagdes que compdem a estratégia de hedge de risco de mercado da carteira pré
no montante de R$ (112.069) — Nota 7(d).

@ Curso Anormal e PDD Especifica — operacdes que apresentam parcelas vencidas ha mais de 14 dias.

© Curso Normal e PDD Genérica — operacdes sem atraso e/ou com parcelas vencidas até 14 dias.
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b) Movimentagdo de provisdo de risco de crédito — Nota 3(f)

povissoem  (Comstiuigio) QOO Bsbasa puoen

01.01.2015 Nota 2(a) 30.06.2015
Provisdo Minima Requerida — Operag0es com caracteristicas de concessdo de crédito (1.037.283) (524.538) - 458.789 (1.103.032)
Provisdo Adicional — Operagdes com caracteristicas de concessdo de crédito e Fiancas (948.850) - (240.060) - (1.188.910)
Total da Provisido para Operacdes com Caracteristicas de Concessio de Crédito— Nota 8(a) (1.986.133) (524.538) (240.060) 458.789 (2.291.942)
Provisdo Minima Requerida — Avais e Fiangas — Notas 3(f), 8(g) e 10 (97.588) (27.843) - - (125.431)
Provisdo adicional de Titulos Privados®® - (51.096) - - (51.096)
Total da Provisao (2.083.721) (603.477) (240.060) 458.789 (2.468.469)

rovisdogm  (Consttuigio) BSa  provisgoem

01.01.2014 30.06.2014
Provisdo Minima Requerida — Operag0es com caracteristicas de concessdo de crédito (1.123.163) (506.083) 632.010 (997.236)
Provisdo Adicional — OperagGes com caracteristicas de concessdo de crédito e Fiangas (461.800) (17.900) - (479.700)
Total da Provisdo para Operagdes com Caracteristicas de Concessao de Crédito — Nota 8(a) (1.584.963) (523.983) 632.010 (1.476.936)
Provisdo Minima Requerida — Avais e Fiangas — Notas 3(f), 8(g) e 10 - (7.355) - (7.355)
Total da Provisdo (1.584.963) (531.338) 632.010 (1.484.291)

M) Em dezembro de 2014, por conta da expectativa de piora do cendrio econdmico para o exercicio de 2015, o Banco Safra ajustou 0 seu modelo de constituicdo de PDD Adicional de modo a
incorporar nos seus calculos um agravamento dos fatores de risco que ainda ndo foram capturados integralmente no modelo de provisionamento da Resolugdo CMN n© 2.682/1999.
@ A partir do 1° trimestre de 2015, o Safra passou a calcular provisdo para risco de crédito para a carteira de Titulos Privados — Notas 3(f), 7(a) e 10.

c) OperagBes renegociadas e recuperagdes de crédito

O saldo de operagoes de crédito renegociadas totalizam R$ 651.010 (R$ 411.457 em 30.06.2014), cuja provisdao montava a R$ 367.593 (R$ 256.817 em 30.06.2014). As recuperacoes de crédito

no periodo foram de R$ 183.842 (R$ 120.918 em 30.06.2014).
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d) Distribuicdo das carteiras e provisao por prazo de vencimento das operagles:
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30.06.2015 30.06.2014
CURSO ANORMAL 1.616.767 1.305.902
Operagdes Vencidas:
De 15 a 30 dias 614.458 267.530
De 31 a 60 dias 393.053 347.676
De 61 a 90 dias 172.779 154.782
De 91 a 180 dias 313.293 271.630
De 181 a 365 dias 123.184 264.284
CURSO NORMAL 53.053.573 52.835.871
Parcelas Vencida — Vencidos até 14 dias 149.719 184.411
Parcelas Vincendas:
De 01 a 30 dias 7.135.998 7.887.169
De 31 a 60 dias 4.695.636 5.787.178
De 61 a 90 dias 4.314.140 4.302.191
De 91 a 180 dias 9.307.602 8.515.783
De 181 a 365 dias 8.643.411 8.902.254
Acima de 365 dias 18.807.067 17.256.885
TOTAL 54.670.340 54.141.773

0 saldo das operagGes vencidas ha mais de 60 dias, ndo atualizadas ("Non Accrual”), montam em R$ 609.256

(R$ 690.696 em 30.06.2014) e acima de 90 dias R$ 436.477 (R$ 535.914 em 30.06.2014).
e) Distribuicdo das carteiras por ramo de atividade:

30.06.2015 30.06.2014
Setor Privado:
Rural 1.481.980 1.354.675
IndUstria 15.563.396 14.015.834
Comércio 11.882.786 13.419.183
Intermediario Financeiro 329.396 188.223
Outros Servigos 16.615.330 17.632.520
Pessoas Fisicas 6.226.856 4.782.036
Habitacao 2.570.596 2.749.302
Total 54.670.340 54.141.773
f) Concentracdo de crédito:
30.06.2015 30.06.2014
019 ao 10° maior cliente 7.358.553 5.554.847
119 ao 50° maior cliente 8.146.441 7.099.015
519 ao 100° maior cliente 5.161.785 4.505.768
100 maiores clientes 20.666.779 17.159.630
Outros clientes 34.003.561 36.982.143
Total 54.670.340 54.141.773

g) Compromissos de crédito (off balance)

Os valores fora do balanco (off balance) referentes a garantias financeiras estdo demonstrados abaixo:

30.06.2015 30.06.2014

Avais, fiangas e outras garantias prestadas ¥ 17.729.619 13.645.317

AA 17.408.855 13.425.523

A 24.883 122.426

B 170.161 78.067

C 10.681 15.432

D 1.180 1.385

E 2.554 -

F 21.758 -

H 89.547 2.484

Limites concedidos 11.734.248 9.093.244

Total 29.463.867 22.738.561
Prazo Contratual:

Até 90 dias 13.220.968 10.400.417

De 91 a 365 dias 6.096.220 5.119.943

Acima de 365 dias 10.146.679 7.218.201

M 0 montante de provisdo constituido para Avais, fiancas e outras garantias prestadas é de R$ 125.431 (R$ 7.355 em

30.06.2014) — Notas 3(f), 7(b) e 10.

@ As garantias prestadas geraram uma receita no montante de R$ 104.103 (R$ 72.228 em 30.06.2014) — Nota 12(c).
(3) Referem-se a limites de crédito concedidos e ndo utilizados, caracterizados pela opcdo de cancelamento pelo Safra,

tendo o prazo médio de vencimento de 90 dias.
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9.

a)

CAPTACAO DE RECURSOS, OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES E RECURSOS ADMINISTRADOS

30.06.2015 30.06.2014
Curto Prazo Longo Prazo Total Curto Prazo Longo Prazo Total
Recursos de clientes 30.765.253 20.782.013 51.547.266 35.461.372 14.413.029 49.874.401
Depdsitos ) (a) 6.464.166 2.291.185 8.755.351 6.240.943 1.691.442 7.932.385
Captagdes no mercado aberto — titulos de emissdo propria (b) 10.993.571 5.072.551 16.066.122 11.730.969 4.463.972 16.194.941
Recursos de letras financeiras, de crédito e similares (c) 9.601.770 12.552.251 22.154.021 13.128.795 6.979.252 20.108.047
Operacdes estruturadas de renda fixa (# 3.705.746 866.026 4.571.772 4.360.665 1.278.363 5.639.028
Recursos do mercado 48.134.965 7.625.782 55.760.747 45.238.554 6.004.480 51.243.034
Depdsitos interfinanceiros (a) 1.390.119 68.874 1.458.993 1.931.453 75.046 2.006.499
Captagdes no mercado aberto ) (b) 46.416.890 - 46.416.890 43.230.798 - 43.230.798
Obrigag0es por titulos e valores mobiliarios no exterior (c) 327.956 2.653.456 2.981.412 76.303 2.253.245 2.329.548
Divida subordinada (e) - 4.903.452 4.903.452 - 3.676.189 3.676.189
Obrigagdes por empréstimos e repasses (d) 13.583.685 4.056.561 17.640.246 9.101.354 4.679.456 13.780.810
Total de recursos captados 92.483.903 32.464.356 124.948.259 89.801.280 25.096.965 114.898.245
@) Exclui depésitos interfinanceiros.
@ Recursos registrados em instrumentos financeiros derivativos - Nota 7(b-I(1)).
® Exclui titulos de emiss&o propria.
Depdsitos
30.06.2015 30.06.2014
Valores por prazos de vencimentos
Sem vencimento Até 90 dias De 91 a 365 dias Acima de 365 dias Total Total
Depdsitos a vista 510.913 - - - 510.913 616.280
Depositos de poupanca 1.616.921 - - - 1.616.921 1.595.624
Depdsitos interfinanceiro - 1.082.842 307.277 68.874 1.458.993 2.006.499
Depdsitos a prazo - 1.631.643 2.658.150 857.824 5.147.617 5.720.481
Depositos a prazo - Hedge - - 46.539 1.433.361 1.479.900 -
Total em 30.06.2015 2.127.834 2.714.485 3.011.966 2.360.059 10.214.344 9.938.884
Total em 30.06.2014 2.299.082 2.197.245 3.676.069 1.766.488 9.938.884

() Deste montante, R$ 1.267.364 (R$ 1.369.105 em 30.06.2014) referem-se a operacdes vinculadas ao crédito rural.
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b)

)

Captacdo no mercado aberto

30.06.2015 30.06.2014
Valores por prazo de vencimentos
Até 90 dias De 91 a 365 dias Acima de 365 dias Total Total
Carteira Propria 17.832.970 8.366.667 5.072.551 31.272.188 28.669.795
Tesouro Nacional 15.206.066 - - 15.206.066 12.474.854
Titulos de emissdo propria 2.626.904 8.366.667 5.072.551 16.066.122 16.194.941
Carteira de Terceiros — Tesouro Nacional — Nota 5 13.351.198 - - 13.351.198 16.683.186
Carteira de Livre Movimentag&o — Tesouro Nacional — LTN — Nota 5 ® 17.859.626 - - 17.859.626 14.072.758
Total em 30.06.2015 49.043.794 8.366.667 5.072.551 62.483.012 59.425.739
Total em 30.06.2014 47.800.318 7.161.449 4.463.972 59.425.739
@ 0 valor do ajuste a mercado é de R$ (220.013) (R$ 81.247 em 30.06.2014) — Nota 7(c).
Recursos de aceites e emissdo de titulos
30.06.2015 30.06.2014
Valores por prazo de vencimentos
Até 90 dias De 91 a 365 dias Acima de 365 dias Total Total
Recursos de letras financeiras, de crédito e similares 2.906.430 6.695.340 12.552.251 22.154.021 20.108.047
Letras financeiras 1.321.232 3.624.670 7.950.781 12.896.683 13.841.251
Letras de crédito de agronegdcio 878.753 1.296.306 2.950.516 5.125.575 3.507.382
Letras hipotecarias 116.171 108.865 118.501 343.537 249.914
Letras de crédito imobiliario 308.581 1.149.043 1.161.154 2.618.778 2.098.085
Debéntures 33.173 33.173 39.626
Certificado de operag0es estruturadas 281.693 516.456 338.126 1.136.275 371.789
Obrigag0es por titulos e valores mobilidrios no exterior 120.067 207.889 2.653.456 2.981.412 2.329.548
Medium Term Notes — (Reais) — Hedge — Nota 7(d) — Pré 10,25% a.a. 24.654 - 669.740 694.394 736.426
Medium Term Notes — (Pré) — Hedge — Nota 7(d) — Pré 10,75% a.a. - - 264.319 264.319 278.817
Medium Term Notes — (CHF) — Hedge — Nota 7(d) V) - - 1.528.984 1.528.984 869.824
Medium Term Notes — Libor + pré — Hedge — Nota 7(d) 20.752 134.636 77.801 233.189 -
Medium Term Notes — (Délar) - 68 62.052 62.120 44,099
Medium Term Notes — Libor + pré () 74.661 73.185 50.560 198.406 400.382
Total em 30.06.2015 3.026.497 6.903.229 15.205.707 25.135.433 22.437.595
Total em 30.06.2014 3.358.394 9.846.704 9.232.497 22.437.595

M Inclui o custo de transagdo incorrido no montante de R$ (4.453) (R$ (5.271) em 30.06.2014).
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d) ObrigagGes por empréstimos e repasses

30.06.2015 30.06.2014
Valores por prazo de vencimentos
Até 90 dias De 91 a 365 dias Acima de 365 dias Total Total
ObrigagBes por empréstimos no exterior ) 7.253.061 2.384.482 192.740 9.830.283 5.838.669
Repasses no pais 1.217.788 2.079.902 3.863.821 7.161.511 7.837.761
Tesouro Nacional 31.417 42.697 - 74.114 418
BNDES 258.155 440.294 749.243 1.447.692 1.202.923
FINAME 928.216 1.596.911 3.114.578 5.639.705 6.634.420
Outros empréstimos 648.452 - - 648.452 104.380
Total em 30.06.2015 9.119.301 4.464.384 4.056.561 17.640.246 13.780.810
Total em 30.06.2014 4.515.921 4.585.433 4.679.456 13.780.810
M Linhas de crédito destinadas para financiamentos de importacdes e exportacdes.
e) Divida subordinada
I. Composigdo do saldo
Titulos/Taxas 30.06.2015 30.06.2014
Certificados de depésitos bancarios — CDB — 106% do CDI () 698.947 698.571
Letras financeiras — LF 1.547.297 1.084.794
- CDI (110,5% a 114%) 727.417 463.174
- IGPM + (juros de 6,58% a.a. a 6,68% a.a.) 6.815 5.582
- IPCA + (juros de 4,43% a.a. a 8,75% a.a.) 784.618 608.957
- Pré (10,92% a.a. a 14,25% a.a.) 28.447 7.081
Medium term notes — Hedge — Nota 7(d) 2.657.208 1.892.824
- US$ 300.000 a 7,00% a.a. — Nota 18(c) 934.381 662.007
- US$ 500.000 a 6,75% a.a. 1.722.827 1.230.817
Total @ 4.903.452 3.676.189
(1) Do montante emitido R$ 1.429 (R$ 1.429 em 30.06.2014) encontra-se em carteira.
(@ OperacBes com pagamento de juros semestrais e trimestrais.
II. Composicdo do saldo por caracteristica e prazo de vencimento
Titulos Perpétua 2016 2019 2020 2021 2022 2024 2025 Total
Homologadas 934.381 1.110.698 581.578 169.474 1.962.895 4.490 53.886 1.725 4.819.127
Sem clausula de extingdo - 1.110.698 520.603 31.815 1.722.827 3.494 - - 3.389.437
Com clausula de extingdo 934.381 - 60.975 137.659 240.068 996 53.886 1.725 1.429.690
Em processo de homologagao - - - 18.415 14.758 38.082 - 13.070 84.325
Com clausula de extingdo - - - 18.415 14.758 38.082 - 13.070 84.325
Total em 30.06.2015 934.381 1.110.698 581.578 187.889 1.977.653 42.572 53.886 14.795 4.903.452
Total em 30.06.2014 662.007 1.080.591 455.951 139.710 1.321.177 3.065 13.688 - 3.676.189
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10.

11.

OUTROS ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

30.06.2015 30.06.2014
Ativo Passivo Ativo Passivo
Carteira de cambio — Nota 10(a) 1.120.882 1.129.056 3.515.644 3.720.654
Cobranca e arrecadacdo de tributos e assemelhados - 1.361.515 - 1.848.621
Negociacdo e intermediacdo de valores — Nota 10(b) 221.295 302.535 176.392 114.514
Relagoes interfinanceiras e interdependéncias 126.048 637.987 173.445 766.374
Outros 219.413 278.874 202.464 120.270
Créditos sem caracteristica de concessao de crédito 210.993 - 199.965 -
Ajuste a mercado do hedge — Nota 7(d) 5.978 - 2.499 25.130
Risco de crédito — Provisdo adicional de Titulos Privados— Nota 8(b) - 51.096 - -
ProvisGes de avais e fiangas — Notas 8(b) e (g) - 125.431 - 7.355
Obrigagbes com administragdo de cartdo de créditos - 99.335 - 87.126
Repasses de valores a liberar 2.442 3.012 - 659
Total 1.687.638 3.709.967 4.067.945 6.570.433
a) Carteira de cambio
30.06.2015 30.06.2014
Ativo Passivo Ativo Passivo
Cambio comprado a liquidar (M.E.) e Obrigagoes
por compra de cambio (M.N.) 374.600 222.400 1.825.309 1.868.875
Variagdo cambial 152.238 - (42.187) -
Interbancario para liquidagdo pronta 155.758 155.757 1.690.118 1.690.118
Demais 66.604 66.643 177.378 178.757
Direitos por venda de cambio (M.N.) e Cambio
vendido a liquidar (M.E.) 746.282 906.656 1.690.335 1.851.779
Variagdo cambial 83.951 - (286)
Interbancario para liquidagdo pronta 171.331 171.331 1.601.513 1.601.513
Interbancario para liquidagdo futura 536.793 536.793 - -
(-) Adiantamentos recebidos (76.144) - (166.158) -
Demais 114.302 114.581 254.980 250.552
Total 1.120.882 1.129.056 3.515.644 3.720.654
Resultado de operacoes de cambio 47.037 37.574
b) Negociagao e intermediagdo de valores
30.06.2015 30.06.2014
ATIVO 221.295 176.392
Devedores conta de liquidacdo pendente 150.694 70.378
Bolsa — Depdsito em garantia 69.725 37.054
Ativos financeiros e mercadorias a liquidar 876 68.960
PASSIVO 302.535 114.514
Credores conta de liquidacio pendente ) 126.519 70.323
Caixa de registro e liquidacio 69.801 32.191
Ativos financeiros e mercadorias a liquidar 106.215 11.560
Outras - 440

() Refere-se substancialmente a operacdes em Bolsa registradas pela J. Safra Corretora de Valores e Cambio Ltda.
ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS — FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes
Nao sdo reconhecidos contabilmente.
b) Provisdes e passivos Contingentes
Sdo quantificados conforme segue:
I - AgOes Civeis

Estdo representadas, substancialmente, por pleitos de indenizagdo por danos materiais e/ou morais, versando,
principalmente, sobre questGes atinentes a crédito direto ao consumidor, cobranca e empréstimos, protestos de titulos,
inclusdo de informagGes no cadastro de restrigdes ao crédito e expurgos inflacionarios em Planos Econémicos sobre saldos

de poupanga.

As acbes civeis sdo avaliadas quando do recebimento da notificagdo judicial, sendo classificadas como massificadas,
quando relacionadas a causas semelhantes e de valor ndo relevante, ou como especiais, quando ha alguma peculiaridade
na acdo recepcionada, seja decorrente da relevancia do valor envolvido ou, ainda, de matéria com importancia

institucional ou diversa das agdes recepcionadas ordinariamente.
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A provisdo constituida sobre as agOes massificadas é calculada mensalmente com base no custo médio histérico de
pagamentos das agGes encerradas nos Ultimos 12 meses, considerando também a média dos honorarios pagos no mesmo
periodo e causas encerradas por éxito. Este custo médio é atualizado trimestralmente, e multiplicado pela quantidade de
acGes em aberto na carteira no ultimo dia Util do més.

As agles especiais sdo avaliadas individualmente quanto a probabilidade de perda, sendo revisadas periodicamente e
quantificadas com base na fase processual, nas provas apresentadas e/ou na jurisprudéncia de acordo com a avaliagdo da
Administracdo e dos advogados internos. A provisdo é constituida quando a probabilidade de perda é considerada
provavel.

II - AgOes Trabalhistas

Buscam o pagamento de pretensos direitos trabalhistas, relativos a legislacdo trabalhista especifica da categoria
profissional, em especial horas extras.

As agOes trabalhistas sdo avaliadas quando do recebimento da notificacdo judicial, sendo classificadas como avaliadas
tecnicamente.

As acOes sdo avaliadas individualmente quanto a probabilidade de perda, sendo revisadas periodicamente e quantificadas
com base na fase processual, nas provas apresentadas e na jurisprudéncia de acordo com a avaliagdo da Administragdo e
dos advogados internos. A provisdo é constituida quando a probabilidade de perda é considerada provavel, reajustada por
uma regressao nao linear entre a avaliagdo técnica e os pagamentos efetuados historicamente dos Ultimos dois anos.
Esta regressao é recalculada anualmente.

A provisdo decorrente de avaliagdo técnica é reajustada pelos valores de depdsitos judiciais. Provisiona-se o valor integral
dos depdsitos em espécie e 85% do valor dos depdsitos em titulos publicos.

III - QOutros riscos

Contingéncias especificas quantificadas e provisionadas por avaliagdo individual, basicamente representadas por provisdes
de FCVS.

1V - AgOes Fiscais e Previdencidrias

Representadas, principalmente, por processos administrativos e judiciais relacionados a tributos municipais e federais.

Quantificadas individualmente quando do recebimento da notificagdo dos processos administrativos, com base no valor de
autuagdo e atualizados mensalmente. A provisdo é constituida pelo valor integral para os processos classificados como
risco de perda provavel.

c) As provisOes constituidas e as respectivas movimentagdes estdo assim demonstradas:

Civeis, trabalhistas e outras

01.01.a
01.01. a 30.06.2015 30.06.2014
Civeis Trabalhista  Outras Total Total

Saldo no inicio do periodo em 01.01.2015 236.690 231.000 44.027 511.717 552.896

Atualizaggo / Encargos 5.956 - 494 6.450 5.956

Movimentacio do periodo Refletida no Resultado @ 72.181 116.650 - 188.831 14.123

Constituicdo / (Reversdo) 75.760 118.303 - 194.063 24.507

Revers3do por éxito (3.579) (1.653) - (5.232) (10.384)

Pagamento (30.234) (41.353) - (71.587) (46.668)

Outras movimentagdes - - 555 555 563

Saldo no final do periodo em 30.06.2015 284.593 306.297 45.076 635.966 526.870
Saldo no final do periodo em 30.06.2014 248.104 235.747 43.019 526.870
Depdsitos em Garantia de Recursos 44.181 71.264 - 115.445
Titulos e valores mobilidrios em garantia ) 1.420 68.205 - 69.625
Total de Recursos em Garantia em 30.06.2015 45.601 139.469 - 185.070
Depdsitos em Garantia de Recursos 36.770 72.960 - 109.730
Titulos e valores mobilidrios em garantia ) 1.274 59.769 - 61.043
Total de Recursos em Garantia em 30.06.2014 38.044 132.729 - 170.773

() Registrada em outras despesas financeiras.

@ Em 2015, Contingéncias civeis estdo registradas em “Outras despesas operacionais” — Nota 12(g) e em “Outras
receitas operacionais” em 2014— Nota 12(f). Contingéncias trabalhistas estdo registradas em “Despesas de pessoal” —
Nota 12(d).

() Nota 12(b).

™ Nota 12(a).

®) Nota 7(a-1I).

Em 30.06.2015, o valor dos passivos contingentes classificado como perda possivel relativo a agGes civeis, nao
reconhecido, é de R$ 16.363 (R$ 6.121 em 30.06.2014). Ndo ha passivos contingentes trabalhistas classificados como
perda possivel.
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II. Contingéncias Fiscais e Previdenciarias e ObrigacGes Legais

01.01.a
01.01. a 30.06.2015 30.06.2014
Contingéncias Obrigaces
Fiscais e Legais Total Total
Previdenciarias
Saldo no inicio do periodo em 01.01.2015 420.432 13.514 433.946 293.805
Atualizaggo / Encargos 14.160 129 14.289 9.315
Movimentacdo do Periodo Refletida no Resultado ® 18.665 - 18.665 122.034
Constituicdo @ 32.046 - 32.046 191.345
Reversdo ¥ (13.381) - (13.381) (69.311)
Pagamento (15.707) - (15.707) (5.343)
Saldo no final do periodo em 30.06.2015 437.550 13.643 451.193 419.811
Saldo no final do periodo em 30.06.2014 © 399.284 20.527 419.811
Depositos em Garantia de Recursos em
30.06.2015 © 27.079 10.244  37.323
Depositos em Garantia de Recursos em
30.06.2014 27.932 17.360 45.292

(1) Registrada em outras despesas financeiras.

D Em 2015, a movimentacdo da contingéncia fiscal refletida no resultado, a recuperag&o de tributos e o efeito do crédito

III.

(

fiscal decorrente da adesdo ao Programa de Parcelamento Incentivado do Municipio de Sao Paulo, totalizam o valor
de R$ 11.361, e estdo reconhecidos em outras despesas operacionais — Nota 12(g). Em 2014, a movimentacdo da
contingéncia fiscal refletida no resultado e o efeito do crédito fiscal decorrente da adesdo ao Programa de Pagamento
ou Parcelamento de Tributos Federais, totalizam o valor de R$ 61.718, e estdo reconhecidos em outras receitas
operacionais — Nota 12(f).

3Representado  substancialmente pela constituicdo de contingéncia de Encargos Sociais sobre verbas ndo
remuneratorias, no montante de R$ 13.901 (R$ 157.889 em 30.06.2014, relativo aos fatos geradores no periodo de
2009 a 2014).

M Representada, substancialmente, pela revers3o da contingéncia por conta da adesSo ap Programa de Parcelamento

(
(

Icentivado do Municipio de Sdo Paulo referente ISS sobre fianca em 2015 e ICMS sobre operagdes de importagdo em
2014.

5) Nota 13(c).

%) Nota 12(a).

As principais agdes relativas as Contingéncias Fiscais e Previdencidrias e Obrigagdes Legais sao:

Encargos Sociais sobre verbas ndo remuneratdrias relativo fatos geradores do periodo de 2009 a 2015 de R$ 206.312
(R$ 162.563 em 30.06.2014).

ISS Atividades Bancarias: diversos autos de infragdo e processos judiciais relacionados a incidéncia do imposto sobre as
receitas de operagbes bancarias cujas receitas ndo se confundem com preco por servico prestado, no montante de
R$ 68.823 (R$ 83.739 em 30.06.2014).

IRP] e CSLL — Trava de Compensacdo de PF — defendemos a compensagdo de prejuizo fiscal integral no caso de

extingdo da empresa, no montante de R$ 24.748 (R$ 22.213 em 30.06.2014).

19.992 (R$ 19.341 em 30.06.2014).
OUTRAS CONTAS PATRIMONIAIS E DE RESULTADO
a) Outros créditos diversos

IRPJ e CSLL — Exclusdo de verbas ndo remuneratorias relativas ao fato gerador do periodo de 2005, no montante de R$

30.06.2015 30.06.2014
Créditos tributarios — Nota 13(b-I) 1.174.994 375.888
Devedores por depdsito em garantia de contingéncias 244.468 239.066
Fiscais e previdenciarias e obrigacdes legais ) 129.023 129.336
Civeis, trabalhistas — Nota 11(c-I) 115.445 109.730
Impostos e contribuicdes a compensar 279.334 281.737
Operagoes ativas a processar 13.067 13.943
Outros 41.824 93.397
TOTAL 1.753.687 1.004.031

) As parcelas vinculadas a contingéncias fiscais e previdenciarias e obrigacdes legais estdo relacionadas na Nota 11(c-II).

b) Outras obrigacOes diversas

30.06.2015 30.06.2014

Provisdo para passivos contingentes civeis, trabalhistas e outras - Nota 11(c-I) 635.966 526.870
Provisdo para pagamentos a efetuar 245.750 228.423
Operag0es passivas a processar 105.146 104.214
Outros 46.925 45.398
TOTAL 1.033.787 904.905




c) Receitas de prestagdo de servicos e tarifas bancarias

2015 2014
Servicos de administrago, gestdo e distribuicdo de fundos de investimento ) — Nota 18(c) 52.277 39.694
Corretagem sobre operagdes em bolsa 13.023 10.809
Cobranga 43.291 37.034
Garantias prestadas — Nota 8(g) 104.103 72.250
Operagoes e cartdes de crédito 15.817 24.000
Servigos de cambio 14.563 12.511
Outras 8.007 14.538
Total com receitas de prestagao de servigos 251.081 210.836
Operagoes de crédito 35.745 34.030
DOC/TED 6.518 6.299
Pacotes de servigos e cadastros 24.873 20.259
Outros servigos de conta corrente 47.817 34.327
Total com receitas de tarifas bancarias 114.953 94.915
TOTAL 366.034 305.751

@ Refere-se a administracdo, gestdo e distribuicdo de fundos de investimento cujo patriménio totaliza R$ 10.549.995

(R$ 9.371.401 em 30.06.2014).
d) Despesas de pessoal

2015 2014

Remuneragdo e participagdo nos resultados (485.391) (441.401)

Beneficios (51.055) (45.842)

Encargos sociais (123.419) (113.798)
Sub-total (659.865) (601.041)

Contingéncias trabalhistas — Nota 11(c-I) (116.650) (41.874)

Desligamentos (18.571) (18.625)
Sub-total (135.221) (60.499)
Total (795.086) (661.540)

e) Despesas administrativas
2015 2014

Instalagdes (12.784) (12.432)
Aluguéis — Nota 18(c) (59.828) (55.625)
Publicidade e propaganda (5.400) (5.114)
Processamento de dados e telecomunicagdes (29.223) (24.070)
Servigos de terceiros (24.399) (22.804)
Viagens (27.647) (18.735)
Servigos do sistema financeiro (28.745) (23.257)
Servigos de vigilancia, seguranca e transportes (20.641) (18.543)
Protegdo a informagdo (27.503) (30.468)
Depreciagdo e amortizacao (18.728) (22.038)
Cartdrios e honorarios advocaticios (47.513) (42.015)
Outras (9.063) (19.087)
Total (311.474) (294.188)

f) Outras receitas operacionais

Em 2014, representadas substancialmente por Contingéncias fiscais e previdenciarias no valor de R$ 61.718 — Nota 12(c-II) e

Contingéncias civeis no valor de R$ R$ 27.751 — Nota 12(c-I).

g) Outras despesas operacionais

Em 2015, representadas substancialmente por Contingéncias fiscais e previdenciarias no valor de R$ (11.361) — Nota 12(c-1I),
Contingéncias civeis no valor de R$ (72.181) — Nota 12(c-I) e outros eventos relevantes no valor de R$ (24.388) — Nota 2(a).
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13. TRIBUTOS

a) Composicdo das Despesas com Impostos e Contribuigdes
I — Conciliagdo das despesas de Imposto de Renda e Contribuicdo Social

2015 2014
Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 805.825 1.008.810
Encargos (Imposto de Renda e Contribuicdo Social) as aliquotas vigentes — Nota 3(0) (322.330) (403.524)
(Inclus6es) Exclus6es Permanentes 403.475 111.665
Participagdes em coligadas e controladas no pais 120.250 60.669
Efeito da Variagdo Cambial sobre investimentos no exterior 169.961 (48.210)
Juros sobre capital proprio creditado individualizadamente 100.687 75.876
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributadas 19.477 4.285
Crédito tributario ndo reconhecido no periodo / reconhecimento de periodos anteriores e outros (6.900) 19.045
Imposto de Renda e Contribuicdo Social do periodo 81.145 (291.859)
1I — Composicdo das despesas tributarias
2015 2014
PIS / COFINS (88.167) (115.176)
ISS — Imposto sobre servigos (16.549) (15.709)
IPTU — Imposto predial e territorial urbano (3.436) (2.485)
Outras (5.862) (195)
Total (114.014) (133.565)
b) Tributos Diferidos
I - Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social diferidos:
Saldo em I R Constituigdo Saldo em Saldo em
01012015 Constituicio  Realizagio Complemeniar ™ 30.06.2015 30.06.2014
ProvisOes para contingéncias 234.142 80.874 (30.714) 18.877 303.179 196.728
Civeis 94.676 32.687 (13.525) - 113.838 99.242
Trabalhista 79.468 48.187 (17.189) - 110.466 88.446
Fiscal 50.958 - - 18.877 69.835 -
Outros 9.040 - - - 9.040 9.040
PDD 514.686 - (74.449) 193.317 633.554 -
Ajuste a valor de mercado dos titulos para negociagdo 9.125 105.343 (27.115) - 87.353 36.047
Outros 54.162 73.077 (20.084) - 107.155 79.176
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias 812.115 259.294 (152.362) 212.194 1.131.241 311.951
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social 37.304 - (10.360) - 26.944 60.022
Ajuste a valor de mercado dos titulos disponiveis para venda — Nota 16(d-I) 15.069 6.893 (5.153) - 16.809 3.915
Total dos créditos tributarios - Nota 12 (a) 864.488 266.187 (167.875) 212.194 1.174.994 375.888
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M No 40 trimestre de 2014, o Safra passou a reconhecer o efeito fiscal decorrente de diferencas temporérias de provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa (PDD Minima
Requerida) e contingéncias fiscais, sobre a constituicdo dessas provisGes, através da contabilizagdo de créditos tributarios originados por eventos de risco ocorridos no exercicio -
Nota 2(a). O efeito fiscal decorrente de eventos de risco ocorridos anteriormente a 2014 continuara sendo reconhecido no momento em que referidas provisGes se tornarem
dedutiveis, mantendo a consisténcia e uniformidade do tratamento contabil utilizado nos periodos anteriores. Tais praticas contabeis estdo em conformidade com as normas
estabelecidas pela Resolugdo CMN n © 3.059/2002.

Em 30.06.2015 o saldo de créditos tributarios sobre diferencas temporarias, ndo reconhecidos, monta a importancia de R$ 627.815 (R$ 1.120.539 em 30.06.2014), e se refere basicamente
aos créditos tributarios decorrentes da constituicdo de PDD minima requerida e agoes fiscais originadas por eventos de risco ocorridos anteriormente a 2014, no montante de R$ 131.812 e
créditos tributarios decorrentes da constituicdo de PDD Adicional (OperagGes de crédito e Titulos privados), no montante de R$ 496.003.

II - Obrigagoes fiscais diferidas:

30.06.2015 30.06.2014
Superveniéncia de depreciacdo 172.589 187.543
Outras 14.930 11.837
Total — Nota 13 (c) 187.519 199.380
III - Previsdo de realizacdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social e impostos diferidos sobre superveniéncia.
i Créditf)s,Trib_utérios Provisdo para !nlpostos Tributos Diferidos
Diferencas Prejuizo fiscal e e Cor_ltrlt_mlgoes Liquidos
Exercicio de realizacdo Temporarias base negativa Total Diferidos
2015 447.749 7.987 455.736 (22.641) 433.095
2016 466.967 18.958 485.925 (34.850) 451.075
2017 45.455 - 45.455 (20.444) 25.011
2018 51.298 - 51.298 (22.190) 29.108
2019 53.039 - 53.039 (24.110) 28.929
2020 a 2024 83.541 - 83.541 (63.284) 20.257
Total 1.148.049 26.945 1.174.994 (187.519) 987.475
Valor Presente () 1.021.826 24.754 1.046.580 (145.159) 901.421
@) para o ajuste a valor presente, foi utilizada a taxa de CDI projetada para os periodos futuros, liquida dos efeitos fiscais.
c) As obrigagOes fiscais e previdencidrias estdo assim demonstradas:
30.06.2015 30.06.2014
Impostos e contribuicGes sobre o lucro a pagar 45.449 234.675
Impostos e contribuigdes a recolher 89.805 74.698
Provisdes para impostos e contribuigdes diferidos - Nota 13 (b-1I) 187.519 199.380
Contingéncias fiscais e previdencidrias e obrigagdes legais - Nota 11 (c-II) 451.193 419.811
Total 773.966 928.564
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14. INVESTIMENTOS
30.06.2015 30.06.2014
Patriménio Lucro Liquido . Valor Contabil Resm_lltaﬁlo gle Valor Contabil Res:letado
P . art. % do equivaléncia do PR
Liquido no periodo Investimento no periodo Investimento equwallenma
no periodo
J Safra Asset Management Ltda. 696.915 181.221 100 696.915 181.221 409.407 64.569
Sercom Comércio e Servigos Ltda. 0 ® 1.547.514 104.964 100 1.426.847 97.646 1.352.636 41.126
Elong Administracdo e Representagdo Ltda. 188.674 7.333 100 188.674 7.333 175.025 5.750
Safra Vida e Previdéncia S.A. @ 113.191 27.848 100 113.191 27.848 118.901 26.949
Safra Seguros Gerais S.A. @ 51.581 7.908 100 33.581 (10.092) 66.225 13.279
Reclassificagdo Eventos Relevantes — Nota 2(a) (3.478)
TOTAL 2.459.208 300.478 2.122.194 151.673
@ Exclui o valor de R$ 116.812 (R$ 3.348 em 30.06.2014) do Valor Contabil do Investimento e R$ 2.863 (R$ (9) em 2014) do Resultado de Equivaléncia Patrimonial, em decorréncia da
consolidacdo da controlada Turmalina Cia Securitizadora de Créditos Financeiros — Nota 2(b).
@ Em Reunido da Diretoria realizada em 02.02.2015, foi aprovada a declaracio de dividendos de controladas no montante de R$ 100.220.
) Inclui ajustes necessarios para eliminacdo de valores oriundos de transacdes entre as controladas.
® Em 2015, o Banco Safra ajustou o Investimento de sua controlada em func&o do reconhecimento de provisdo para outras contingéncias.
15. IMOBILIZADO DE USO E ATIVOS INTANGIVEIS
30.06.2015 30.06.2014
Depreciagao / Depreciagao /
Amortizacao Imobilizado Amortizacao Imobilizado
Custo Acumulada Liquido Custo Acumulada Liquido
Ativos imobilizados 210.519 (112.343) 98.176 171.184 (94.649) 76.535
Instalagcdes, moveis e equipamentos de uso 96.850 (52.348) 44.502 72.679 (44.274) 28.405
Equipamentos de informatica e processamento 69.531 (47.557) 21.974 57.384 (40.444) 16.940
Imobilizagdes em curso 15.870 - 15.870 20.325 - 20.325
Sistema de transporte 18.756 (8.987) 9.769 15.106 (6.945) 8.161
Outros 9.512 (3.451) 6.061 5.690 (2.986) 2.704
Ativos intangiveis - Software 102.549 (54.278) 48.271 109.422 (51.074) 58.348
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PATRIMONIO LIQUIDO
a)

b)

9

d)

AgOes

O capital social do Banco Safra S.A. esta representado por 15.371 (1.543.645.298 em 30.06.2014) ac0Oes, sem valor nominal,
sendo 7.695 (772.810.443 em 30.06.2014) ordinarias e 7.676 (770.834.855 em 30.06.2014) preferenciais relativas a
acionistas domiciliados no pais.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 23.01.2015, foi aprovado o grupamento de agées da Companhia a razdo de
100.000 agdes ordinarias e preferenciais para cada uma existente. Em virtude do grupamento, o nimero de agGes
representativas do capital social da Sociedade ficou alterado de 772.810.443 ac¢les ordinarias existentes para 7.728 acOes
ordinarias remanescentes e das 770.834.855 acOes preferenciais existentes para 7.708 agbes preferenciais remanescentes,
sendo canceladas eventuais fragdes de agoes, totalizando 15.436 agdes.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 01.06.2015, foi deliberada a reducdo de capital social no montante de R$
38.820, com cancelamento de 65 agdes nominativas e sem valor nominal, sendo 33 agGes ordinarias e 32 agdes preferenciais,
passando as agles para 15.371 agdes. Em decorréncia da redugdo de capital, serdo entregues ao acionista majoritario acGes
de investimentos permanentes no valor de R$ 3.207, cotas de Companhia controlada no valor de R$ 35.364 (representadas
substancialmente por ativos de imdveis BNDU — Nota 13(b)), e R$ 249 em moeda corrente nacional. A Companhia controlada
deixou de ser consolidada e o valor de suas cotas esta registrado na rubrica “Outros investimentos”. O valor da redugdo do
capital esta registrado na rubrica “Sociais e estatutarias”, onde permanecera até a efetiva homologagao pelo Banco Central.

Quantidade de Agoes Capital Social

ON PN TOTAL R$
Saldo em 31.12.2014 772.810.443 770.834.855 1.543.645.298 4.362.440
Grupamento de ag0es — AGE 23.01.2015 (772.802.715) (770.827.147) (1.543.629.862) -
Reducdo de capital — AGE 01.06.2015 (33) (32) (65) (38.820)
Saldo em 30.06.2015 7.695 7.676 15.371 4.323.620

Dividendos e juros sobre capital préprio

Os acionistas tém direito ao dividendo minimo obrigatdrio anual estabelecido no estatuto social equivalente a 1% sobre o
valor do capital social correspondente as agdes ordinarias e preferenciais.

Em reunides da Diretoria e do Conselho de Administracdo realizadas em 31.03.2015 e 30.06.2015, foram deliberados juros
sobre o capital préprio, com base na taxa de juros a longo prazo — TILP, no montante de R$ 251.717. Em Reunido da
Diretoria e do Conselho da Administracdo, realizada em 08.07.2015, foi aprovado o pagamento destes juros sobre o capital
proprio no montante de  R$ 213.960, valor liquido de IR fonte.

Na rubrica “Sociais e estatutarias”, incluem-se os montantes de R$ 303.211 (R$ 201.040 em 30.06.2014), referente
substancialmente a dividendos e juros sobre capital proprio a pagar.

Reservas de lucros

30.06.2015 30.06.2014
Reservas de lucros 5.028.203 3.752.458
Legal 358.289 272.430
Especial 4.669.914 3.480.028

() Reserva constituida objetivando possibilitar a formaco de recursos para futuras incorporacdes desses recursos ao capital
social, pagamento de dividendos intermediarios, manutengdo de margem operacional compativel com desenvolvimento das
operagoes da sociedade, e/ou expansado de suas atividades.

Ajuste de avaliagdo patrimonial dos ativos financeiros disponiveis para venda:

01.01.a 01.01.a
30.06.2015 30.06.2014

Saldo no inicio do periodo (21.836) (28.260)
Ajuste proveniente das alteragdes do valor justo - Nota 16(d-II) (3.599) 23.099
Titulos disponiveis para venda — Nota 7(c) (4.780) 38.954
Variagdo no periodo ao valor justo (14.277) 36.136
Transferéncia categoria (9.399) -
Lucro na venda de titulos - Nota 7(a-III) 18.896 2.818
Coligadas e controladas - 598
Efeito fiscal 1.181 (16.453)
Saldo no final do periodo (25.435) (5.161)
Valor bruto — Nota 7(c) (42.244) (9.076)
Efeito fiscal — Nota 13(b-I) 16.809 3.915
Coligadas e controladas - (780)
Valor bruto - (1.363)
Efeito fiscal — Nota 13(b-I) - 583




17. GESTAO DE RISCOS

O Banco Safra mantém um conjunto de normas e procedimentos para assegurar o cumprimento das determinagGes legais,
regulamentares, das melhores praticas de mercado e de suas politicas internas. O Banco Safra concentra na Diretoria Executiva de
Riscos Corporativos as estruturas responsaveis pela gestdo dos riscos de mercado, liquidez e operacional e na Diretoria de Analise
de Crédito a gestdo do risco de crédito, formando a base necessaria para atendimento da regulamentagdo vigente.

No site do Banco Safra (www.safra.com.br) estdo disponiveis as informagGes relativas as estruturas de gerenciamento de riscos de
crédito, mercado, liquidez e operacional e de gestdo de risco. O relatdrio de gestdo de risco sera disponibilizado nesse endereco no
prazo estabelecido pela Circular BACEN n° 3.678/2013.

a)

b)

9

d)

Risco de crédito

O Banco Safra esta exposto ao risco de crédito, que é o risco de uma contraparte causar perda financeira ao ndo liquidar uma
obrigacdo. Mudancas significativas na economia ou na saude financeira de um segmento especifico da industria que represente
uma concentragdo das carteiras de investimentos, de empréstimos e adiantamentos mantidas pelo Banco Safra podem resultar
em perdas que sdo diferentes daquelas provisionadas na data do Balango Patrimonial. Portanto, o Banco Safra controla e
reavalia cuidadosamente a exposicdo ao risco de crédito.

ExposicOes a este tipo de risco decorrem principalmente de operagGes de crédito diretas, indiretas (repasses por meio de
agentes financeiros), de debéntures, aplicagbes financeiras e operagdes com derivativos e de outros titulos e valores
mobilidrios. Ha também o risco de crédito em acordos financeiros ndo registrados no Balango Patrimonial, como compromissos
de empréstimos ou prestacdo de garantias financeiras, avais e fiangas.

O Comité de Gerenciamento de Risco de Crédito concentra a governanca do Risco de Crédito de modo a garantir a visao
completa do ciclo de crédito. Para assegurar a independéncia necessaria para a sua atuacdo, este comité conta com a
participacdo de diretores e superintendentes executivos responsdveis pelas areas de Gerenciamento de Riscos Corporativos,
Andlise de Crédito, Politicas, Modelagens e Gestdao de Carteira, Monitoramento, Cobranga e Validagdo. De acordo com a
natureza do assunto, o Comité pode remeté-lo ao Conselho de Administracdo.

Risco de mercado

Define-se como risco de mercado a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de flutuacdes nos valores de mercado de
posicdes detidas.

O Banco Safra mantém sua exposicdo total a riscos de mercado, medida pelo Value at Risk (VaR) diario com 99% de confianga,
adotando como politica a perda maxima esperada inferior a 3% do seu Patrimonio de Referéncia. Visando ao cumprimento
desta determinacgdo, estipula metas para a Tesouraria compativeis com esta exposi¢do ao risco.

O Banco Safra complementa suas avaliagdes de risco de mercado com a utilizagdo de métricas de estresse, contemplando crises
em periodos histéricos e cendrios econdmicos estressados prospectivos, além de efeitos de estresse de correlagdes entre
familias de fatores de riscos. Adicionalmente, sdo estabelecidos limites de perda maxima (Stop Loss).

A area de Risco de Mercado tem participagdo relevante na aprovacdo de novos produtos ou instrumentos financeiros que
ocasionem novos fatores de risco para a gestdo da Tesouraria. Por ser responsavel pelos processos de aprecamento para
marcacdo a mercado e apuracdo de resultado e risco, é requerida a aprovagdo da area de Risco de Mercado antes da
implantagdo de novos produtos.

As politicas que regem a gestdo do risco de mercado — Politica de Risco de Mercado e Politica de Limites de Riscos de Mercado
— sdo elaboradas de acordo com a Resolugdo CMN n© 4.277/13, observando os requisitos minimos a serem feitos no processo
de aprecamento de instrumentos financeiros avaliados pelo valor de mercado e sdo divulgadas aos gestores da Tesouraria e
das areas de controle e suporte (gestores de risco de mercado e de liquidez, de auditoria interna, de controles internos e
“compliance”, de validacdo de risco de mercado e de liquidez e de tecnologia da informacdo), através da Intranet corporativa,
além de haver publicagdo da estrutura de gerenciamento de Risco de Mercado em ambiente de acesso publico.

Risco de liquidez

O Risco de Liquidez consiste na possibilidade da instituicdo ndo possuir recursos financeiros suficientes para honrar seus
compromissos em razao dos descasamentos entre pagamentos e recebimentos, considerando as diferentes moedas e prazos de
liquidacdo de seus direitos e obrigacdes.

Para a gestdo do risco de liquidez, sdo realizados comités para a gestdo de ativos e passivos, com periodicidade mensal, tendo
como objetivo definir as estratégias de liquidez a serem seguidas em um horizonte de dois anos. O caixa € monitorado
diariamente, com reportes aos gestores e diretores responsaveis.

O Banco Safra envia ao Banco Central os relatdrios de risco de liquidez determinados pela Resolugdgo CMN n° 4.090/2012, com
especificagbes estabelecidas pela Circular BACEN n® 3.393/2008. Esses reportes sdo elaborados com base em informagdes
gerenciais da area de Riscos de Investimento de modo a atender a regulamentagdo vigente.

A érea de Riscos de Investimento utiliza estatisticas e projeges sobre o comportamento de pagamentos e recebimentos, a fim
de avaliar os impactos no caixa ao longo do tempo em um conjunto de cenarios: planejamento ou normalidade, esgotamento
de ativos e de passivos (run off), crise geral (stress) e crise geral mais crise especifica (hard stress), havendo ainda a
possibilidade de utilizacdo de cenario arbitrario. Os resultados produzidos pela aplicacdo desses cenarios sdo discutidos nas
reuniées do Comité de Ativos e Passivos.

Gestdo de capital

Os objetivos do Banco Safra na gestdo de capital consistem em um conceito mais amplo do que o de "patrimo6nio” e agrupam
0s seguintes aspectos:
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e)

- Cumprir as exigéncias estabelecidas pelos 6rgdos reguladores dos mercados bancarios onde opera;

- Salvaguardar a capacidade operacional de forma que continue proporcionando retorno aos acionistas e beneficios aos outros
interessados; e

- Manter uma sélida base de capital para suportar o desenvolvimento de seus negécios.

A adequacdo do capital e o uso de capital regulatério sdo monitorados pelo Banco Safra, através de técnicas baseadas em
orientagOes estabelecidas pelo Comité Basileia, na forma implementada pelo Banco Central do Brasil - BACEN, para fins de
supervisdo. As informagGes exigidas sdo submetidas mensalmente ao 6rgdo competente.

A autoridade bancaria exige que cada Banco ou grupo de instituicGes bancarias mantenha um registro minimo de 11% do
capital regulatdrio.

O capital regulatério do Banco Safra esta dividido em dois niveis:
Capital nivel I - capital social, lucros acumulados e reservas criadas para apropriagdo de lucros acumulados.

Capital nivel II - divida subordinada qualificada e lucros ndo realizados decorrentes da justa avaliagdo de instrumentos de
patrimonio disponiveis para venda.

Ativos ponderados pelo risco sdo mensurados por meio de uma hierarquia de 5 pesos de riscos determinados de acordo com a
natureza de cada ativo e sua contrapartida - além de refletir uma estimativa de riscos de crédito, liquidez, mercado e outros
riscos associados - considerando todas as garantias possiveis. Um tratamento similar é adotado para exposicao nao registrada
contabilmente, com alguns ajustes efetuados para refletir a natureza mais contingente das perdas potenciais.

Risco operacional

Risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos
internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos.

O risco operacional inclui também o risco legal, associado a inadequagdo ou deficiéncia em contratos firmados pelo Banco Safra
e controladas, bem como sangdes em razao de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas pelo Banco Safra e Controladas. A avaliagdo do risco legal é realizada de forma
continua nas areas juridicas do Banco Safra e Controladas e nos Comités especificos com algada para tanto.

Dessa definicdo esta excluido o risco reputacional ou de imagem e os demais riscos como o estratégico ou de negdcios.

A area de Risco Operacional € uma unidade de controle independente, segregada da unidade executora da atividade de
auditoria interna. A Area de Risco Operacional é a responsdvel por atender as exigéncias emanadas da Resolugdo CMN n°
3.380/2006, do Banco Central do Brasil, sobre a necessidade de identificagdo, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigagdo
do risco operacional, bem como pela elaboragdo e manutencdo da Politica de Risco Operacional. E responsavel também pelas
atividades de Controles Internos e Compliance.

Andlise de sensibilidade (Carteiras Trading e Banking)

De acordo com os critérios de classificagdo de operagGes previstos na Resolugdo CMN n° 3.464/2007 e na Circular BACEN n©
3.354/2007 e no Novo Acordo de Capitais — Basileia II, os instrumentos financeiros sdo segregados em Carteira de Negociagao
(Trading) e Carteira Estrutural (Banking).

A Carteira 7rading consiste em todas as operagoes, inclusive derivativos, detidas com a intencdo de negociagdo ou destinadas a
hedge de outros instrumentos financeiros desta estratégia. Sdo operacdes destinadas a revenda, obtengdo de beneficios dos
movimentos de precos, efetivos ou esperados ou realizacdo de arbitragens. Esta carteira tem limites rigidos definidos pelas
areas de risco e é diariamente controlada.

A Carteira Banking abriga as operagdes que ndo se enquadram no conceito de Carteira 7rading e sao, tipicamente, operacdes
estruturais das linhas de negdcio da instituicdo e seus respectivos hedges , que podem ou ndo ser realizados com instrumentos
financeiros derivativos. Portanto, os derivativos desta carteira ndo sdo utilizados para fins especulativos.

A andlise de sensibilidade abaixo consiste em uma simulagdo que ndo considera o poder de reagdo da Administracdo frente aos
cenarios apresentados, o que certamente mitigaria as perdas que seriam incorridas. Além disso, os impactos apresentados ndo
representam potencial prejuizo contabil, pois a metodologia utilizada ndo se baseia em praticas contabeis do Safta.

30.06.2015

Carteira Trading

Fat_ores de Risco de Variacao em: Cenérios
Riscos 1 2 3

Acdes Variagdo do prego de agdes (68) (4.562) (9.123)
Commodities Risco de operagdes sujeitas a variacdo de precos (6) (160) (320)
Cupom e moedas Taxa dos cupons de moedas estrangeiras e Variagdo cambial (4.842) (155.712) (309.145)
Renda fixa Variacdo de taxas de juros denominadas em real (2.948) (497.086) (941.733)
Opgoes Taxa dos cupons de moedas estrangeiras e Variacao cambial (1.164) (29.401) (58.792)

Total sem Correlagao (9.028) (686.921) (1.319.113)

Total com Correlacao (3.118) (307.617) (565.082)




Carteira Trading e Banking

Fatores de Cenarios

Risco de Variagao em:

Riscos 1 2 3

AcOes Variagao do prego de agdes (5) (135) (271)
Commodities Risco de operagGes sujeitas a variagdo de pregos (6) (160) (320)
Cupom e moedas Taxa dos cupons de moedas estrangeiras e Variagao (3.450) (87.039) (173.946)
Renda fixa Variagdo de taxas de juros denominadas em real 1) (997) (4.492)
Opgdes Taxa dos cupons de moedas estrangeiras e Variagao (1.164) (29.401) (58.792)
Total sem Correlagao (4.626) (117.732) (237.821)

Total com Correlacdao (4.610) (117.367) (237.091)

A andlise de sensibilidade foi efetuada a partir dos seguintes cenarios:

» Cenario 1: Aplicacdo de choques de 1 ponto-base para taxa de juros e 1% de variagdo para precos, com base nas
informagGes de mercado (BM&F Bovespa, Anbima etc.). Exemplo: a cotagdo Real/Ddlar utilizada foi de R$ 3,1333 e a taxa pré-
fixada de 1 ano aplicada foi de 14,28 % a.a.

« Cenario 2: Aplicacdo de choque de 25% nas respectivas curvas ou precos, com base no mercado. Exemplo: a cotagdo
Real/Ddlar utilizada foi de R$ 3,8779 e a taxa pré-fixada de 1 ano aplicada foi de 17,84 % a.a.

» Cenario 3: Aplicacdo de choque de 50% nas respectivas curvas ou pregos, com base no mercado. Exemplo: a cotagdo
Real/Ddlar utilizada foi de R$ 4,6535 e a taxa pré-fixada de 1 ano aplicada foi de 21,41 % a.a.

g) Valor de mercado de ativos e passivos financeiros
I. Metodologia de apuragdo do valor de mercado:

O valor justo dos instrumentos financeiros sao apurados com base no prego que seria recebido para vender um ativo ou
pago para transferir um passivo em uma transagdo realizada entre participantes independentes na data da mensuragdo,
sem favorecimento. Ha diferentes niveis de dados que devem ser usados para mensurar o valor justo dos instrumentos
financeiros: os dados observaveis que refletem os precos cotados de ativos ou passivos idénticos nos mercados ativos (nivel
1), os dados que sdo direta ou indiretamente observaveis como ativos ou passivos semelhantes (nivel 2), ativos ou passivos
idénticos em mercados sem liquidez e dados de mercado ndo observaveis que refletem as proprias premissas do Safra ao
precificar um ativo ou passivo (nivel 3). Maximiza-se o uso dos dados observaveis e minimiza-se o uso dos dados ndo
observaveis ao apurar o valor justo.

Para chegar a uma estimativa de valor justo de um instrumento financeiro mensurado com base em mercados ndo
observaveis, o Safra primeiro determina o modelo apropriado a ser adotado e devido a falta de acompanhamento dos
dados significativos, avalia todos os dados baseados nas experiéncias relevantes na derivacdo de dados de avaliagdo,
inclusive, porém ndo se limitando a, curvas de rentabilidade, taxas de juros, volatilidades, precos de participagdes no capital
ou dividas, taxas de cambio e curvas de crédito. Além disso, a respeito dos produtos que ndo sdo negociados em bolsa, a
decisdo do Safra deve ser considerada para avaliar o nivel apropriado de ajustes de avaliagdo para refletir a qualidade de
crédito da contraparte, o proprio valor de crédito, limitagSes de liquidez e parametros ndo observaveis, quando relevante.
Embora se acredite que os métodos de avaliagdo sejam apropriados e consistentes com aqueles praticados no mercado, o
uso de metodologias ou premissas diferentes para apurar o valor justo de determinados instrumentos financeiros poderia
resultar em uma estimativa diferente de valor justo na data de divulgagdo e/ou liquidagao.
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18.

h)

II. Classificagdo por nivel de ativos e (passivos) financeiros ao valor justo:

30.06.2015 @

Nivel 1 Nivel 2 Total
Titulos para negociagao 30.648.707 1.275.367 31.924.074
Tesouro Nacional 30.499.172 - 30.499.172
Titulos Privados 69.791 539.275 609.066
Titulos Exterior 79.744 736.092 815.836
Titulos disponiveis para venda 2.515.052 2.550.255 5.065.307
Tesouro Nacional 2.223.817 - 2.223.817
Titulos Privados - 2.550.255 2.550.255
Titulos Exterior 291.235 - 291.235
Instrumentos financeiros derivativos — Ativo 129.580 849.039 978.619
Non Deliverable Forward — NDF - 19.757 19.757
Prémios de opcGes - 102.819 102.819
Termo 128.161 6.356 134.517
Swap — valores a receber - 551.868 551.868
Derivativos de crédito — CDS - 168.239 168.239
Futuro 1.419 - 1.419
Instrumentos financeiros derivativos — Passivo (129.123) (5.873.693) (6.002.816)
Non Deliverable Forward — NDF - (58.133) (58.133)
Prémios de opcles - (4.394.122) (4.394.122)
Termo (128.161) - (128.161)
Swap — valores a pagar - (1.319.465) (1.319.465)
Derivativos de crédito — CDS - (101.973) (101.973)
Futuro (962) - (962)
Obrigagdes vinculadas a operagées compromissadas com
titulos de livre movimentacdo — Nota 9(b) (17.859.626) - (17.859.626)
Estratégia — Hedge de Risco de Mercado - Nota 7(d) - 16.784.267 16.784.267
Carteira pré - 13.506.913 13.506.913
Trade Finance - 5.470.032 5.470.032
Titulos e valores mobilidrios — Disponivel para venda — Eurobonds - 4.536.442 4.536.442
Ativos em moeda estrangeira - 128.874 128.874
Depositos a prazo — CD Estruturados - (1.479.900) (1.479.900)
ObrigagGes por titulos e valores mobilidrios no exterior - (2.720.886) (2.720.886)
Divida subordinada - (2.657.208) (2.657.208)

@) N3o havia operacdes classificadas no nivel 3.

Exposicao cambial

Os valores das exposigdes em ouro, moeda estrangeira e ativos e passivos sujeitos a variagdo cambial, incluindo instrumentos

financeiros derivativos e investimentos permanentes no exterior, apresentados as autoridades legais sdo:

30.06.2015
Exposicdo liquida no pais 757.489
Comprada 24.196.746
Vendida (23.439.257)
Exposicdo liquida no exterior (391.323)
Comprada 10.327.094
Vendida (10.718.417)
Exposicdo Liquida Total 366.166

OPERACﬁES COM PARTES RELACIONADAS
a) Remuneragdo da Administragdo:

Em Atos Societarios realizados em 2015, foi estabelecida a remuneragdo maxima total anual para a Administragdo no montante
de R$ 100.250 (R$ 83.050 em 30.06.2014). A remuneragao recebida pela Administragdo monta a R$ 45.814 (R$ 40.046 em

2014).

O Grupo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracdo baseada em agoes para o

seu pessoal-chave da Administracdo.
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b) Participacdo acionaria:

Acionistas Quantidades (%)
Joseph Yacoub Safra 15431 99,97
Minoritarios 5 0,03

Total 15.436 100,00

c) Transagdes com partes relacionadas

As operagOes realizadas entre partes relacionadas sdo divulgadas em atendimento a Resolugdo CMN n° 3.750/2009. Essas
operagoes sdo efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas.

As operacGes entre as empresas incluidas na consolidagdo foram eliminadas nas demonstragdes contabeis do Consolidado
Prudencial e consideram, ainda, a auséncia de risco.

Ativos / (Passivos) Receitas/ (Despesas)
30.06.2015  30.06.2014 2015 2014
Disponibilidades 233.894 181.590 41 36
Banque J.Safra Sarasin (Luxembourg) S.A. 179.209 124.061 41 35
Safra National Bank of New York 7.518 4.965 - -
Safra Securities 47.167 52.564 - 1
Aplicagdes em moedas estrangeiras - Safra National Bank of New York 1.106.262 800.131 630 612
Depositos a vista (4.018) (6.872) - -
Depositos de poupanga (10.043) - - -
Depositos a prazo (1.175.237) (1.169.518) (508) (3.411)
Safra National Bank of New York (499.344) (320.834) (977) -
Banque J.Safra Sarasin (Luxembourg) S.A. (168.337) (228.267) (321) (341)
Banque J.Safra Sarasin (Bahamas) S.A. (177.275) (166.899) - (337)
Banque J. Safra Suisse (74.118) (175.446) 841 (1.188)
Banque J. Safra (M6naco) (244.708) (272.963) 2 (1.545)
Demais empresas (11.455) (5.109) (53) -
Depositos em moeda estrangeira no Pais (131) - - -
Safra Seguros Gerais S.A 3) - - -
Safra Vida e Previdéncia S.A (128) - - -
Captacoes no mercado aberto- Instituto Morasha de Cultura (493) - (25) -
Obrigagoes por titulos e valores mobiliarios no exterior — Banque J.
Safra Sarasin (Luxembourg) S.A. (62.120) (44.098) (9.966) (48)
Recursos de aceites e emissao de titulos (265.719) (246.114) (15.641) (8.326)
Debéntures (33.175) (39.626) (1.837) (1.838)
Escola Beit Yaacov (32.174) (34.902) (1.847) (1.677)
Demais empresas (1.001) (4.724) 10 (161)
Letras Financeiras (232.544) (206.488) (13.804) (6.488)
Sercom Comércio e Servigos Ltda. (58.136) (51.622) (3.451) (1.622)
Elong Administragdo e Participagao Ltda. (58.136) (51.622) (3.451) (1.622)
Gercom Representagoes e ParticipagGes Ltda. (58.136) (51.622) (3.451) (1.622)
Aratu Seguranca e Vigilancia S/C Ltda. (58.136) (51.622) (3.451) (1.622)
Dividas subordinadas — Medium term notes—Joseph Yacoub Safra (934.381) (662.007) (38.743) (3.469)
Instrumentos financeiros derivativos (Passivo) — Prémio de OpgGes (928.929) (643.329) (46.328) (37.432)
Sercom Comércio e Servigos Ltda. (352.177) (322.772) (20.048) (19.172)
Gercom Representacgfes e Participagdes Ltda. (349.764) (320.557) (19.910) (18.260)
J. Safra Asset Management Ltda. (226.988) - (6.370) -
Negociacao e intermediacdo de valores (579) (894) - -
Receitas de prestagdo de servigos de corretagem - - 640 -
Safra National Bank of New York - - 717 -
Safra Securities - - (77) -
Despesas administrativas — Aluguéis — Nota 12(f) - - (48.383) (44.499)
Exton Participagdes Ltda - - (18.749) (18.162)
J. Safra Participagdes Ltda. - - (10.330) (9.952)
Kiama S.A. - - (10.869) (8.146)
Acaua Construtora Ltda. - - (2.140) (2.111)
Lebec ParticipagOes Ltda. - - (3.504) (3.398)
Demais empresas - - (2.791) (2.730)
Fundos administrados )
Aplicagbes no mercado aberto 10.812.258 14.025.409 - -
Titulos e valores mobilidrios — Cotas de fundos de investimento—Nota 7(a) 100.955 15.821 3.509 (660)
CaptagGes no mercado aberto (7.933.032) (4.844.009) - -
Recursos de aceites e emissdo de titulos — Letras Financeiras (824.749) (758.458) - -
Servicos de gestdo e custodia de fundos de investimento — Nota 10(d) - - 52.277 39.694

() Refere-se a fundos administrados pela JS Administracdo de Recursos S.A. (Parte Relacionada).
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19. OUTRAS INFORMACOES
a)

b)

)

Politica de seguros

O Banco Safra e suas controladas, apesar de possuirem reduzido grau de risco em fungdo da ndo concentragdo fisica de seus
ativos, tem como politica segurar seus valores e bens a valores considerados adequados para cobertura de eventuais sinistros.

Lei n° 12.973/2014
Em 13.05.2014 foi publicada a Lei n® 12.973, conversdo em lei da Medida Provisdria n® 627/2013, alterando a legislagao
tributaria federal sobre IRPJ, CSLL, PIS e COFINS. Destacamos os seguintes aspectos:

(i) cria um novo regime fiscal para apuracgdo dos tributos acima, dando fim ao Regime Tributario de Transicdo; e

(i) dispde sobre a tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagdo ao acréscimo patrimonial decorrente de
participacdo em lucros auferidos no exterior por controladas e coligadas e lucros auferidos por pessoa fisica residente no
Brasil por intermédio de pessoa juridica controlada no exterior.

A referida Lei entrou em vigor em 01.01.2015, e tal adogdo ndo gerou efeitos ou alteragdes significativas sobre estas
demonstraces contabeis, conforme evidenciado.

Comité de auditoria

O Comité de Auditoria do Safra é drgdo estatutdrio que atua em consonancia com as disposicdes da Resolugdo CMN n° 3.198,
de 27.05.2004 e Resolucdo CNSP n° 312, de 16.06.2014. O Safra utiliza-se de Comité de Auditoria Unico, que integra a
estrutura do Banco Safra S.A., sua instituicdo lider.

O Comité reporta-se-a diretamente ao Conselho de Administracdo e sera composto por no minimo 03 (trés) e no maximo 06
(seis) integrantes, sendo, pelo menos 03 (trés) deles diretores da Sociedade. Observado o limite de 06 (seis) integrantes, é
facultada a participagdo de 03 (trés) integrantes independentes.
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Relatorio dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Banco Safra S.A.

Examinamos as demonstragoes contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial do Banco Safra
S.A. e empresas controladas (“Banco”), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 30
de junho de 2015 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, das mutacées do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e as demais notas explicativas. Essas demonstragoes contabeis de
propdsito especiais foram elaboradas de acordo com os procedimentos especificos estabelecidos pela
Resolucdo n° 4.280, de 31 de outubro de 2013, do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) e
regulamentagoes complementares do Banco Central do Brasil (“BACEN”), descritos na nota explicativa
2(a) — Apresentacao das demonstragoes contabeis.

Responsabilidade da Administracao sobre
as demonstracoes contabeis

A Administracdo do Banco é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas
demonstracoes contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial de acordo com a Resolugio
n°4.280 do CMN, e regulamentagoes complementares do BACEN, cujos principais critérios e praticas
contabeis estao descritos na nota explicativa 3 — Principais praticas contdbeis, assim como pelos
controles internos que a Administracao determinou como necessarios para permitir a elaboracao das
referidas demonstragGes contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes contabeis
consolidadas, preparadas pela Administracdo do Banco, de acordo com os requisitos da Resolucao n°
4.280 do CMN e regulamentacées complementares do BACEN, com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, levando em consideragao
a NBC TA 800 — ConsideragGes Especiais — Auditorias de Demonstra¢es Contabeis Elaboradas de
Acordo com Estruturas Conceituais de Contabilidade para Propositos Especiais. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes contabeis estao livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtenc¢ao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacbes apresentados nas demonstracoes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracgoes contabeis consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao
e a adequada apresentagio das demonstracoes contdbeis para planejar os procedimentos de auditoria
que s3o apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficicia dos
controles internos do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a
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Banco Safra S.A. e empresas controladas

avaliacdo da apresentacdo das demonstracoes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracgdes contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial,
anteriormente referidas, apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do Banco Safra S.A. e empresas controladas em 30 de junho de 2015, 0
desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo
com as disposicoes para elaboracdo de demonstragoes contabeis do conglomerado prudencial previstas
na Resolucdo n° 4.280 do CMN e regulamentacoes complementares do BACEN, para elaboracao
dessas demonstracbes contabeis consolidadas de proposito especial, conforme descrito na nota
explicativa 2 — Apresentacao das demonstracgoes contabeis as referidas demonstragoes.

Enfase

Base de elaboracao das demonstracoes contabeis consolidadas do Conglomerado
Prudencial

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencao para a nota explicativa 2 - Apresentacao das
Demonstragoes Contabeis, que divulgam que as demonstragoes contabeis consolidadas do
Conglomerado Prudencial foram elaboradas pela Administragido do Banco para cumprir os requisitos
da Resolugio n.° 4.280, do CMN, e regulamentagdes complementares do BACEN. Consequentemente,
o nosso relatoério sobre essas demonstrages contabeis consolidadas foi elaborado, exclusivamente,
para cumprimento desses requisitos especificos e, dessa forma, pode ndo ser adequado para outros
fins.

Outros assuntos

O Banco elaborou um conjunto de demonstragodes contabeis consolidadas para fins gerais referentes ao
semestre findo em 30 de junho de 2015, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicGes autorizadas a funcionar pelo BACEN, sobre o qual emitimos relat6rio de
auditoria sem modificac¢Ges, em 5 de agosto de 2015.

Sao Paulo, 26 de agosto de 2015

PricewaterhouseCoopers Luiz Antonio Fossa
Auditores Independentes Contador CRC 1SP196161/0-8
CRC 25P000160/0-5
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