PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DE CEDULAS DE PRODUTO RURAL COM LIQUIDAGAO
FINANCEIRA, ESCRITURAIS, EM 3 (TRES) SERIES, DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA

A
Klabin

KLABIN S.A.
CNPJ n° 89.637.490/0001-45
NIRE 35.300.188.349
Companhia Aberta Categoria “A” - CVM n°® 01265-3

Avenida Brigadeiro Faria Lima 949, 12°, 14°, 15° e 16° andares, conjunto 1602, CEP 05426-100, Sao Paulo - SP

Perfazendo o montante total de

R$1.750.000.000,00

(um bilhdo e setecentos e cinquenta milhdes de reais)

Codigo ISIN das CPR-Fs Primeira Série: BRKLBNPR0023
Codigo ISIN das CPR-Fs Segunda Série: BRKLBNPR0031
Cadigo ISIN das CPR-Fs Terceira Série: BRKLBNPR0049

Classificagao de Risco (rating) das CPR-Fs atribuida pela MOODY'S AMERICA LATINA: “AAA.br”

*Esta classificagdo foi realizada em 30 de margo de 2026, estando as caracteristicas sujeitas a alteragées.

O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO AUTOMATICAMENTE PELA CVM EM 27 DE ABRIL DE 2026 SOB O N° CVM/SRE/AUT/CPR/PRI/2026/004 PARA
AS CPR-FS PRIMEIRA SERIE; CVM/SRE/AUT/CPR/PRI/2026/005 PARA AS CPR-FS SEGUNDA SERIE; E CVM/SRE/AUT/CPR/PRI/2026/006 PARA AS CPR-FS
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, os termos iniciados em letras mailsculas e nao definidos neste Prospecto tém o seu significado
atribuido no “Termos e Condigcées da 22 (Segunda) Emissao de Cédulas de Produto Rural com Liquidagéo Financeira, Escriturais, em 3 (Trés) Séries, para
Distribuigao Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuigédo, da Klabin S.A.”, celebrado em 27 de margo de 2026 entre a Emitente (conforme
definido neste Prospecto) e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigéo financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o

n.° 17.343.682/0001-38 (“Agente de CPR-F”), conforme aditado em 24 de abril de 2026 (“Termo de Emissao”).

A PRESENTE SEGAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS CPR-
FS. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMITENTE, O TERMO DE EMISSAO E
ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NAS RESPECTIVAS SEGOES DE “FATORES DE
RISCO”, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMITENTE, DA OFERTA E DAS CPR-FS, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR
NAS CPR-FS.

Para fins desta Oferta:

“Dia Util ou Dias Uteis” significa (i) com relagéo a qualquer obrigagéo pecunidria, inclusive para fins de cédlculo, qualquer dia que nao seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii) com relagdo a qualquer obrigagao ndo pecuniaria prevista no Termo de
Emisséao, qualquer dia, que nao seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil e no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

“Documentos da Oferta” significam os seguintes documentos em conjunto: (i) o Termo de Emissao; (ii) os Prospectos (conforme definido neste
Prospecto); (iii) o Aviso ao Mercado, divulgado nos termos dos artigos 13 e 57, §1°, da Resolugdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”); (iv) a Lamina da Oferta,
divulgada nos termos do artigo 23 e Anexo G da Resolugdo CVM 160 (“Lamina”); (v) o Antincio de Inicio, divulgado nos termos dos artigos 13 e 59, inciso
1, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”); (vi) o Anlincio de Encerramento, a ser divulgado nos termos do artigo 76 e Anexo M da Resolugdo CVM
160 (“Antincio da Encerramento”); (vii) o “Contrato de Coordenagédo, Colocagdo e Distribuigao Publica, da 22 (Segunda) Emissdo de Cédulas de Produto
Rural com Liquidagéo Financeira, Escriturais, em até 3 (Trés) Séries, para Distribuigdo Publica em Rito de Registro Automatico de Distribui¢éo, da Klabin
S.A.”, (“Contrato de Distribui¢gdo”); (viii) os comunicados ao mercado no &mbito da Oferta; e (ix) os materiais publicitarios e apresentacdes para
potenciais Investidores (conforme definido neste Prospecto), bem como quaisquer outros documentos contendo informagdes que possam influenciar
na tomada de deciséo relativa ao investimento.

“Prospecto Preliminar” significa o “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuigdo, Sob Rito de Registro Automatico, de Cédulas de Produto
Rural com Liquidagéao Financeira, Escriturais, em até 3 (Trés) Séries, da 22 (Segunda) Emissdo da Klabin S.A.”.

“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto” significa este “Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribui¢cdo, Sob Rito de Registro Automaético, de
Cédulas de Produto Rural com Liquidagao Financeira, Escriturais, em 3 (Trés) Séries, da 22 (Segunda) Emisséo da Klabin S.A.”

“Prospectos” significam o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, em conjunto.
2.1. Breve descrigao da Oferta

A Emitente realizou a emissao de 3 (trés) Séries de CPR-Fs, escriturais, nos termos da Lei 8.929, cada qual com suas caracteristicas especificas e
fungiveis entre si, observado que a alocagéo das CPR-Fs entre as Séries ocorreu conforme o Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a quantidade
de CPR-Fs a ser alocada em cada Série foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, observado o Volume Maximo Primeira Série. As CPR-Fs
contam com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) e a Emiss&o tem o volume total de R$1.750.000.000,00 (um bilh&o e setecentos e
cinquenta milhdes de reais), também observado o Sistema de Vasos Comunicantes e o Volume Maximo Primeira Série.

Por se tratar de oferta publica de distribuigdo de valores mobilidrios representativos de divida de EFRF, as CPR-Fs sdo objeto de oferta publica de distribuigéo, sob o
rito de registro automatico, nos termos da Lei de Valores Mobilidrios e do artigo 26, inciso IV, alinea “b” da Resolugdo CVM 160, sob regime de Garantia Firme,
destinadas ao Publico Investidorem Geral.

A Oferta é intermediada pelos Coordenadores. A Oferta conta com a participagdo de outras instituigdes financeiras, que ndo se enquadram como
coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para atuar na Oferta na qualidade de Participantes Especiais, mediante a celebragédo de
Termo de Adeséo, nos termos do Contrato de Distribuigéo, descritas na capa deste Prospecto.

Foi adotado o Procedimento de Bookbuilding, conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugdo CVM 160, bem como nos termos do
Contrato de Distribuigao, observado o disposto no artigo 61, §§2° e 3°, da Resolugdo CVM 160, por meio do qual os Coordenadores verificam a demanda do mercado
pelas CPR-Fs, tendo sido verificado e definido, juntamente com a Companhia: (i) a realizagdo da Emisséo em 3 (trés) Séries; (i) a emissao e a quantidade de CPR-Fs
Primeira Série, CPR-Fs Segunda Série e de CPR-Fs Terceira Série, no Sistema de Vasos Comunicantes, tendo sido observado o Volume Maximo Primeira Série; e (iii) e a
remuneragao final das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série, equivalente a 6,8125% (seis inteiros e oito mil, cento e vinte e cinco décimos de milésimos por
cento) e 6,8662% (seis inteiros e oito mil, seiscentos e sessenta e dois décimos de milésimos por cento), respectivamente. A Emitente ratificou o resultado do
Procedimento de Bookbuilding por meio do Aditamento — Procedimento de Bookbuilding. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado, nos termos do
artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nas CPR-Fs pdde realizar a sua intengéo de investimento para subscrigao das CPR-Fs
junto a uma unica Instituigao Participante da Oferta/aos Coordenadores durante o periodo compreendido entre 6 de abril de 2026 (inclusive) e

22 de abril de 2026 (inclusive) (“Periodo de Reserva”), sem fixagéo de lotes maximos, observadas as limitagdes aplicaveis aos Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas (conforme definido neste Prospecto).



2.2. Apresentagido do emissor, com as informacdes que o ofertante deseja destacar em relacdo aquelas contidas no formulario de referéncia

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMITENTE. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE A EMITENTE ESTAO NO SEU
FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM OS DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS
POR REFERENCIA AO PRESENTE PROSPECTO, AS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA. LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMITENTE E O
PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

A Emitente tem por objeto social, nos termos do artigo 3° de seu Estatuto Social, (i) a exploragao industrial e comercial, inclusive importagao e
exportagao de celulose, pasta de madeira, papel, cartdo e congéneres, seus subprodutos e derivados, embalagens para quaisquer fins, produtos de
madeira em todas as suas formas, produtos florestais e agropecuarios, inclusive sementes, maquinas e matérias primas; (ii) a silvicultura e a agricultura,
inclusive florestamento e reflorestamento por qualquer das modalidades incentivadas por disposigao legal, abrangida a captagao de recursos de
terceiros; (iii) a mineragao, incluindo pesquisas e lavra de minérios, sua industrializagdo e comércio; (iv) a tecnologia e os servigos relacionados com o
objeto social; (v) o transporte, os postos de fornecimento de combustivel e lubrificantes, geracdo e comercializagdo de energia, bem como outras
atividades acessérias que sua natureza de industria integrada tornem necessarias; e (vi) a participagdo em outras sociedades.

Apresentagao da Klabin S.A.

AKlabin S.A., fundadaem 1899 em S&o Paulo pela familia Klabin-Lafer, € a maior produtora, exportadora e recicladora de papel para embalagens do Brasil e uma das
maiores produtoras integradas de papel da América Latina. Com 126 anos de histéria, a Companhia consolidou-se como referéncia no setor de papele celulose,
atuando de forma integrada em toda a cadeia produtiva, desde o manejo florestal até a fabricagéo de celulose, papéis e embalagens. Atualmente, a Klabin esta presente
em todas as regides do Brasil, com 22 unidades industriais, além de uma unidade na Argentina, localizada em Pilar.

A Companhia possui 911 mil hectares de florestas, sendo 463 mil hectares produtivos para o plantio de pinus e eucalipto, com manejo certificado pelos
selos FSC® (Forest Stewardship Council) e PEFC (Programme for the Endorsement of Forest Certification), reafirmando seu compromisso com os mais
elevados padroes socioambientais. Toda a érea florestal prépria esté localizada nos estados de Sado Paulo, Parana e Santa Catarina. A Klabin é a Unica
empresa brasileira a comercializar simultaneamente celulose de fibra curta (eucalipto), fibra longa (pinus) e fluff de fibra longa, abastecendo mercados
nacionais e internacionais, e desempenha papel relevante no abastecimento de fibras para o mercado doméstico.

A atuacéo da Klabin esté organizada em quatro segmentos de negdcios: florestal (plantio e comercializagado de madeira), celulose (produgéo e venda de
celulose de fibra curta, longa e fluff), Papéis (producéo de kraftliner, cartdes revestidos e papel reciclado) e embalagens (caixas de papeldo ondulado,
chapas de papeldo ondulado e sacos industriais). Os papéis e cartdes produzidos pela Companhia atendem a rigidos padrdes de qualidade e
sustentabilidade, sendo utilizados em embalagens para diversos setores, como alimentos, eletrénicos, higiene, limpeza, bebidas, calgados e outros. A
Companhia também fomenta a cadeia da reciclagem e a economia circular, com produgéo de papel reciclado de alto valor.

Em 2025, a receita liquida operacional da Companhia atingiu R$20.697.507 mil, com receita bruta de R$23.842.896 mil, sendo 37% da receita liquida
proveniente de exportagdes. A distribuigdo da receita liquida por segmento foi: Florestal (3%), celulose (28%), papéis (33%) e embalagens (36%).

A Klabin é reconhecida mundialmente por seu compromisso com a sustentabilidade, inovagéo e governanga corporativa. ACompanhia integra, ha mais
de onze anos consecutivos, a carteira do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da B3 e, pelo quinto ano consecutivo, o indice Dow Jones de
Sustentabilidade (DJSI), tendo alcangado pontuagéo histérica e posigao de lideranca entre as empresas do setor de Containers and Packaging. Em 2024,
congquistou pelo terceiro ano consecutivo a classificagdo “Triple A” no CDP (Disclosure Insight Action) para mudancas climéticas, dgua e florestas, sendo
a Unica empresa da América Latina a figurar nesta lista.

A Companhia mantém metas ambiciosas de redugao de emissdes de gases de efeito estufa, alinhadas a Science Based Target Initiative (SBTi), com compromissos de
reducao absoluta de emissdes de escopos 1, 2 e 3em 42% até 2030 (ano-base 2022). A Klabin também aderiu voluntariamente aos Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS) da ONU e desenvolve agoes alinhadas a agenda global para 2030, com metas divulgadas periodicamente em seu Painel ASG.

Atrajetdria da Klabin é marcada por inovagéo, disciplina na alocagéo de capital e aprimoramento continuo das praticas de governanga corporativa. A
Companhia permanece sob o controle acionario da familia fundadora, mantendo o compromisso com a transparéncia, a geragdo de valor para seus
mais de 600 mil acionistas e a sustentabilidade, consolidando-se como lider e referéncia no setor de papel e celulose no Brasil e no exterior.

Para mais informagdes sobre a Emitente, vide o seu Formulario de Referéncia, especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”, incorporado por
referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso estd indicado na segao ”11. Documentos ou informagées incorporados ao prospecto por
referéncia ou como anexos”, na pagina 76 deste Prospecto.

PARA INFORMAGOES DETALHADAS SOBRE A EMITENTE, CONSULTAR O SEU FORMULARIO DE REFERENCIA O QUAL ESTA INCORPORADO A ESTE
PROSPECTO. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE COMO ACESSAR O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMITENTE, CONSULTA A SEGAO
“11. DOCUMENTOS OU INFORMAGCOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS” DESTE PROSPECTO.

2.3. Identificagao do publico-alvo
A Oferta é destinada ao Publico Investidor em Geral, assim definidos nos termos do artigo 29, inciso XX da Resolugdo CVM 160 e na Segao 5. (b) deste Prospecto.
2.4. Indicacéo sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcdo

As CPR-Fs serdo depositadas, pela Emitente na B3, para fins deste depésito, como ativo financeiro, para (i) distribuigdo publica no mercado primério; e
(ii) negociagao no mercado secundério, em ambos os casos por meio do Cetip21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&do - Balcao B3 (“B3”), sendo a distribuigdo e as negociagdes, respectivamente, liquidadas
financeiramente por meio da B3, e as CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3, inclusive para fins do inciso I, do artigo 12, da Lei 8.929.

2.5. Valor total da Oferta
O Valor Total da Emisséo ¢ de R$1.750.000.000,00 (um bilh&o e setecentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emisséo.
2.6. Emrelagéao a série, classe e espécie do titulo ofertado:

A Emisséo é realizada em 3 (trés) Séries, observado que a alocagdo das CPR-Fs entre as Séries ocorreu conforme o Sistema de Vasos Comunicantes,
tendo sido a quantidade de CPR-Fs alocada em cada Série foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, observado que o somatério das CPR-
Fs Primeira Série, das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série ndo poderia exceder a quantidade prevista no item (c) abaixo, e o Volume
Maéximo Primeira Série. Nesse contexto, a Emissdo contou com as seguintes caracteristicas:



a) Valor Nominal Unitario
O Valor Nominal Unitério das CPR-Fs é de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.
b) Precgo Unitario de Subscrigao

As CPR-Fs serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigao, pelo seu Valor Nominal Unitario, na Primeira
Data de Integralizagéo da respectiva Série, de acordo com as normas de liquidagao aplicéveis a B3 e observado o disposto no Termo de Emissdo. Caso
qualquer CPR-F venha a ser integralizada em data diversa e posterior & Primeira Data de Integralizagdo da respectiva Série, a integralizagao devera
considerar o Valor Nominal Unitério ou Valor Nominal Unitério Atualizado da respectiva Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo da
respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagédo da respectiva Sérieaté a data de sua efetiva integralizagdo. Para os
fins deste Prospecto, considera-se “Primeira Data de Integralizagdo” a data em que ocorrer a primeira subscrigao e integralizagdo das CPR-Fs da
respectiva Série.

c) Quantidade

Foram emitidas 1.750.000 (um milh&o e setecentas e cinquenta mil) CPR-Fs, em 3 (trés) Séries, sendo (i) 500.000 (quinhentas mil) CPR-Fs alocadas
como CPR-Fs Primeira Série; (ii) 716.728 (setecentas e dezesseis mil e setecentas e vinte e oito) CPR-Fs alocadas como CPR-Fs Segunda Série; e (iii)
533.272 (quinhentas e trinta e trés mil e duzentas e setenta e duas) CPR-Fs alocadas como CPR-Fs Terceira Série.

d) Opgéao de Lote Adicional

Néo foi admitido exercicio de lote adicional.

) Cédigo ISIN

Cadigo ISIN das CPR-Fs Primeira Série: BRKLBNPR0023.
Cadigo ISIN das CPR-Fs Segunda Série: BRKLBNPR0031.
Cadigo ISIN das CPR-Fs Terceira Série: BRKLBNPR0049.
f) Classificacao de risco (Rating)

Foi contratada, como agéncia de classificagao de risco da Oferta, a MOODY'S AMERICA LATINA (* géncia de Classificagéo de Risco”), que atribuiu
rating ‘AAA.br’ as CPR-Fs (Anexo V a este Prospecto disponivel a partir da pagina 197), sendo que tal classificagao foi realizada em 30 de margo de 2026,
estando as caracteristicas das CPR-Fs sujeitas a alteragoes.

A Agéncia de Classificagdo de Risco podera, a qualquer momento, ser substituida, pela Emitente, pelas agéncias FITCH RATINGS ou STANDARD &
POOR'’S, sem necessidade de aprovagéo prévia dos Titulares de CPR-Fs, devendo a Emitente notificar o Agente de CPR-F sobre referida
substituigdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratagdo da nova Agéncia de Classificagao de Risco.

Até a Data de Vencimento (conforme definido neste Prospecto), a Emitente devera (i) manter a Agéncia de Classificagdo de Risco contratada para preparar a
atualizagdo anual (uma vez a cada ano-calendario) do rating referente & Emissao; (ii)permitir que a Agéncia de Classificagédo de Risco divulgue amplamente ao
mercado os relatérios com respectivas simulas das classificagdes de risco; (i) dar ampla divulgagéo das classificagdes de risco ao mercado na mesma
periodicidade acima descrita, mediante a disponibilizagao do relatério de classificagdo de risco em seu website; e (iv) fornecer ao Agente de CPR-F, no prazo
méximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento, pela Emitente, os relatérios com respectivas stimulas das classificagdes de risco enviados pela Agéncia de
Classificagéo de Risco, bem como respectivas atualizagdes, caso existentes, ou publicagdo no site da Agéncia de Classificagédo de Risco.

Emitente devera dar ampla divulgagdo ao mercado sobre a classificagédo de risco atualizada por meio da pégina da rede mundial de computadores da
Emitente (https://ri.klabin.com.br/) e da pagina da Emitente na rede mundial de computadores da CVM.

g) Data de Emissao
Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das CPR-Fs é o dia 15 de abril de 2026 (“Data de Emissao”).
h) Prazo e Data de Vencimento

Observadas as hipéteses de liquidagao e/ou vencimento antecipado das CPR-Fs, nos termos previstos no Termo de Emissao e descritas neste
Prospecto, (i) as CPR-Fs Primeira Série tém prazo de vencimento de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissé&o, vencendo, portanto, em 15 de abril de
2033 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); (ii) as CPR-Fs Segunda Série tém prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo, portanto, em 15 de abril de 2036 (“Data de Vencimento da Segunda Série”); e (iii) as CPR-Fs Terceira Série tém prazo de vencimento de 12
(doze) anos, contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 15 de abril de 2038 (“Data de Vencimento da Terceira Série”, e, em conjunto com a
Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de Vencimento da Segunda Série, “Data de Vencimento”).

i) Juros Remuneratorios e Atualizagdo Monetaria - forma, indice e base de calculo
. Atualizacéo Monetaria das CPR-Fs Primeira Série: o Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série ndo sera atualizado monetariamente.

. Atualizacao Monetéaria das CPR-Fs Segunda Série: o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das CPR-
Fs Segunda Série sera atualizado monetariamente pela variagao do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizagao até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetéaria das CPR-Fs Segunda Série”), sendo o produto da
Atualizagdo Monetéria das CPR-Fs Segunda Série incorporado ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
aplicavel, das CPR-Fs Segunda Série (“Valor Nominal Unitario da Segunda Série Atualizado”), segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe * C
onde:
VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario da Segunda Série (ou saldo do Valor Nominal Unitério da Segunda Série, conforme o caso), informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;



C =fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n dup
NI, \dut
€= 1_[ (Nl )
k=1 k-1
onde:

n = ndmero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das CPR-Fs Segunda Série, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagéo, caso a atualizagio seja em data anterior ou na prépria data de aniversario
das CPR-Fs Segunda Série. Apds a data de aniversario, o “NIk” correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagéo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = ntimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagao da Segunda Série (ou a data de aniversario das CPR-Fs Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de precos, sendo
“dup” um ndmero inteiro;

dut = ntimero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario das CPR-Fs Segunda Série imediatamente anterior e a préxima data de
aniversario das CPR-Fs Segunda Série, sendo “dut” um ndimero inteiro.

A aplicagao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a necessidade de ajuste ao Termo de Emissdo ou
qualquer outra formalidade.

Observagoes:
(@) onumero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;
(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(c) considera-se como més de atualizagao o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas das CPR-Fs Segunda
Série;

(d) o fatorresultante da expressao abaixo é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

d
NI, \aut
(NIk_l)

(e) o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios
séo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(f) os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util
anterior; e

(g) ocalculodosjuros remuneratdrios sera realizado considerando os critérios estabelecidos no “Caderno de Férmulas CPR-Fs - CETIP21”,
disponivel para consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

. Atualizacido Monetaria das CPR-Fs Terceira Série: o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel, das CPR-Fs Terceira
Série sera atualizado monetariamente pela variagao do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizagéo das CPR-Fs Terceira Série (conforme definido abaixo) até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria das
CPR-Fs Terceira Série”), sendo o produto da Atualizagdo Monetdria das CPR-Fs Terceira Série incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel, das CPR-Fs Terceira Série (“Valor Nominal Unitério da Terceira Série Atualizado” e, em conjunto com o Valor Nominal Unitério da
Segunda Série Atualizado, “Valor Nominal Unitario Atualizado™), segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe * C
onde:
VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario da Terceira Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario da Terceira Série Atualizado, conforme o caso),
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C =fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n dup
NI, \dut
€= 1_[ (NI )
*=1 k-1
onde:

n = nimero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das CPR-Fs Terceira Série, sendo “n” um nimero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagéo, caso a atualizagao seja em data anterior ou na prépria data de aniversario
das CPR-Fs Terceira Série. Apds a data de aniversario, o “NIk” correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagéo;

NIk-1 = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = ntimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo da Terceira Série (ou a data de aniversario das CPR-Fs Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de célculo, limitado ao niimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de precos, sendo
“dup” um ndmero inteiro;




dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario das CPR-Fs Terceira Série imediatamente anterior e a proxima data de
aniversario das CPR-Fs Terceira Série, sendo “dut” um nimero inteiro.

A aplicagao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagao em vigor, sem a necessidade de ajuste ao Termo de Emissdo ou
qualquer outra formalidade.

Observagoes:
(a) onumero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;
(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(c) considera-se como més de atualizagéo o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas das CPR-Fs Terceira
Série;

(d) o fatorresultante da expressao abaixo é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

dup
( NI, )du_t
Nlj—q
(e) o produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios
séo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(f) os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util
anterior; e

(g) ocalculodosjuros remuneratdrios sera realizado considerando os critérios estabelecidos no “Caderno de Férmulas CPR-Fs - CETIP21”,
disponivel para consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

. Remuneracgao das CPR-Fs Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-
Fs Primeira Série, conforme o caso, incidira juros remuneratérios correspondentes a 95,50% (noventa e cinco inteiros e cinquenta centésimos por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo” expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcao, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”e “Remuneragao das CPR-Fs Primeira Série”, respectivamente),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagédo das CPR-Fs
Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das CPR-Fs Primeira Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). ARemuneragao das CPR-Fs Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte
férmula:

J=VNe x (Fator DI - 1)
Onde:

J=valor unitario da Remuneracédo das CPR-Fs Primeira Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido neste Prospecto),
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série no inicio de cada Periodo de Capitalizagao
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtério das Taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo das CPR-Fs Primeira Série ou da Data de Pagamento da
Remuneragao das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de calculo (exclusive), calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorDI = 1_[ [1+ (TDIle%)]

k=1
Sendo que:

€

“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”, sendo “k” um nimero inteiro;

“n” corresponde ao nimero de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagdo das CPR-Fs da respectiva Série, sendo “n” um niimero
inteiro;
p =95,5000;

“TDIK” correspondente a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

o = (24 = 1
k= (100 + ) B
Onde:

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observagées:
. O fator resultante da expresséo é [1 + (TDI,C x%)] considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;
. Efetua-se o produtério dos fatores [1 + (TDIk xﬁ)]diérios, sendo que, a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com

16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diério, e assim por diante até o Ultimo considerado;

. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;




. O fator resultante da expresséo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

. ATaxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responséavel pelo seu célculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

. Remuneraciao das CPR-Fs Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario da Segunda Série Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario da
Segunda Série Atualizado, conforme o caso, incidira juros remuneratdrios correspondentes a 6,8125% (seis inteiros e oito mil, cento e vinte e cinco
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo das CPR-Fs Segunda Série”), conforme
definido na data do Procedimento de Bookbuilding, incidentes desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao
das CPR-Fs Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da Remuneragéo das
CPR-Fs Segunda Série obedecera a seguinte férmula:

J=VNa x (Fator Spread - 1)
onde:

J =valor unitario da Remuneracédo das CPR-Fs Segunda Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido neste Prospecto),
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dbp
spread )252

100

Fator Spread = (

onde:
spread =6,8125;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneragao das
CPR-Fs Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo, sendo “DP” um nimero inteiro.

. Remuneracgéao das CPR-Fs Terceira Série: sobre o Valor Nominal Unitario da Terceira Série Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario da
Terceira Série Atualizado, conforme o caso, incidira juros remuneratérios correspondentes a 6,8662% (seis inteiros e oito mil, seiscentos e sessenta e dois
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragéo das CPR-Fs Terceira Série” e, em
conjunto com a Remuneragéo das CPR-Fs Primeira Série e a Remuneragéo das CPR-Fs Segunda Série, “Remuneragao”) , conforme definido na
data do Procedimento de Bookbuilding, incidentes desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao das CPR-Fs
Terceira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneracéo das CPR-Fs
Terceira Série obedecera a seguinte férmula:

J=VNa x (Fator Spread - 1)

onde:

J =valor unitario da Remuneracédo das CPR-Fs Terceira Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido neste Prospecto),
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das CPR-Fs Terceira Série informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
spread )252

Fator Spread = ( 100

onde:
spread = 6,8662;

DP = ntimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagao das CPR-Fs Terceira Série ou a data de pagamento da Remuneragao das
CPR-Fs Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “DP” um nGmero inteiro.

Para fins da Emisséo “Periodo de Capitalizagdo” é, para o 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizagao, inclusive, e termina na 12 (primeira) Data de Pagamento da Remuneragao (exclusive) da respectiva Série, e, para os demais Periodos de
Capitalizagao, ointervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragao da respectiva Série imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data
de Pagamento da Remuneragao da respectiva Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a
Data de Vencimento da respectiva Série.

. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagao ou Extingao da Taxa DI

Na auséncia de apuragéo e/ou divulgagéo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragao e/ou divulgagao
ou, ainda, na hipdtese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposigao legal ou determinagéo judicial (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), a Taxa DI
deverd ser substituida pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, o Agente de CPR-F deverd, no prazo méaximo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do Periodo de Auséncia da Taxa DI, convocar Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Primeira Série
(conforme definido neste Prospecto), na forma e nos prazos estipulados no Termo de Emisséo, para os Titulares de CPR-Fs Primeira Série definirem, de
comum acordo com a Emitente, o novo parametro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagao da Taxa Substitutiva, sera utilizada para o
célculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas no Termo de Emisséo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.




Caso a Taxa Dl venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Primeira Série referida acima, a respectiva
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Primeira Série ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagéo, voltara a ser utilizada para o
célculo da Remuneragédo das CPR-Fs Primeira Série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emitente e os Titulares de CPR-Fs Primeira Série, em deliberagao realizada em Assembleia Geral
de Titulares de CPR-Fs Primeira Série, de acordo com o quérum estabelecido no Termo de Emissao ou no caso de néo instalagéo da referida Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs Primeira Série, em segunda convocagéo, observado o disposto nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagéo
aplicavel e, caso permitido pela regulamentagao aplicavel, a Emitente devera realizar a Liquidagao Antecipada (conforme definido neste Prospecto) por
Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou Indice Substitutivo (conforme definido neste Prospecto) da respectiva Série, sem prémio e/ou multa de qualquer
natureza. Para calculo da Remuneragao das CPR-Fs Primeira Série objeto de uma Liquidacédo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice
Substitutivo sera considerada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Caso a Taxa Dl volte a ser divulgada ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal para a Taxa DI mesmo ap6s a determinacgao da Taxa
Substitutiva, a Taxa DI voltara, desde o dia de sua divulgacao, ou, conforme o caso, o seu substituto legal passard, desde a data em que passe a viger, a
ser utilizado para o calculo da Remuneragéo das CPR-Fs Primeira Série, incidindo desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emitente, quanto por parte dos Titulares de CPR-Fs Primeira Série, quando da divulgagéo posterior da
Taxa DI ou do estabelecimento de seu substituto legal, sendo, portanto, dispensada a realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Primeira
Série para deliberar sobre este assunto.

. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagao ou Extingdo do IPCA

Na auséncia de apuragao e/ou divulgagéo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuracéo e/ou divulgagdo ou, ainda, na
hipétese de sua extingéo ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinagao judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA devera ser substituido pelo
devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente de CPR-F devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contardo
término do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou Assembleia Geral de Titulares das CPR-Fs Terceira
Série, separadamente, na forma e nos prazos estipulados no Termo de Emissao, para os Titulares de CPR-Fs Segunda Série (conforme definido neste Prospecto)
e/ouTitulares de CPR-Fs Terceira Série definirem, respectivamente, de comum acordo com a Emitente, o novo parametro a ser aplicado (“Indice Substitutivo”). Até
adeliberagdo do Indice Substitutivo, sera utilizada para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas no Termo de Emisséo, as projegoes
ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, nao sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Emitente quanto pelos Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou pelos Titulares de CPR-Fs Terceira Série, quando da
divulgagao posterior do IPCA. Na auséncia de apuragédo e/ou divulgagéo do IPCA por prazo inferior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragédo
e/ou divulgacao, deverd ser utilizado para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas no Termo de Emisséo, o ultimo IPCA apurado e/ou
divulgado.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou da Assembleia Geral de Titulares
de CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, referida acima, a respectiva Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou da Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs Terceira Série ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir de sua divulgagao, voltara a ser utilizado para o célculo do
respectivo Valor Nominal Unitério Atualizado desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso nao haja acordo sobre o indice Substitutivo entre a Emitente e os Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou os Titulares de CPR-Fs Terceira Série, em
deliberacgao realizada em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Terceira Série,
respectivamente, de acordo com o quérum estabelecido no Termo de Emisséo ou no caso de néo instalagédo da referida Assembleia Geral de Titulares
de CPR-Fs Segunda Série e/ou da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Terceira Série, em segunda convocacéo, observado o disposto nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentagéo aplicavel e, caso permitido pela regulamentagéo aplicavel, a Emitente deveré realizar a Liquidagdo
Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo da respectiva Série, sem prémio e/ou multa de qualquer natureza. Para célculo da
Remuneragao das CPR-Fs Segunda Série e/ou da Remuneragao das CPR-Fs Terceira Série objeto de uma Liquidagao Antecipada por Inexisténcia de Taxa
Substitutiva ou Indice Substitutivo sera utilizada, para a apuragéo do IPCA, as projegdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA.

Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal para o IPCA mesmo apds a determinagéo do Indice Substitutivo,
o IPCA voltara, desde o dia de sua divulgagao, ou, conforme o caso, o seu substituto legal passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado
para o célculo da Atualizagdo Monetéria das CPR-Fs Segunda Série (conforme definido neste Prospecto) e da Atualizagao Monetéaria das CPR-Fs Terceira
Série, incidindo desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emitente, quanto por
parte dos Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou Titulares de CPR-Fs Terceira Série, quando da divulgacédo posterior do IPCA ou do estabelecimento de
seu substituto legal, sendo, portanto, dispensada a realizagao da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou da Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs Terceira Série para deliberar sobre este assunto.

j) Pagamento da remuneracgao - periodicidade e data de pagamentos

Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e liquidagéo antecipada previstas no Termo de Emissédo, a Remuneragao das CPR-Fs de todas as
Séries seré paga pela Emitente, nos termos do Termo de Emissao, semestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de abril e outubro de cada ano, a partir
da Data de Emissao, sendo, portanto, o 1° (primeiro) pagamento devido em 15 de outubro de 2026, e o Gltimo seré pago na respectiva Data de
Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragéo”).

Datas de Pagamento da Remuneragao CPR-Fs Primeira Série

15/10/2026

15/04/2027

15/10/2027

15/04/2028

15/10/2028

15/04/2029

15/10/2029

15/04/2030




Datas de Pagamento da Remuneragao CPR-Fs Primeira Série

15/10/2030

15/04/2031

15/10/2031

15/04/2032

15/10/2032

Data de Vencimento da Primeira Série

Datas de Pagamento da Remuneracao CPR-Fs Segunda Série

15/10/2026

15/04/2027

15/10/2027

15/04/2028

15/10/2028

15/04/2029

15/10/2029

15/04/2030

15/10/2030

15/04/2031

15/10/2031

15/04/2032

15/10/2032

15/04/2033

15/10/2033

15/04/2034

15/10/2034

15/04/2035

15/10/2035

Data de Vencimento da Segunda Série

Datas de Pagamento da Remuneraciao CPR-Fs Terceira Série

15/10/2026

15/04/2027

15/10/2027

15/04/2028

15/10/2028

15/04/2029

15/10/2029

15/04/2030

15/10/2030

15/04/2031

15/10/2031

15/04/2032

15/10/2032

15/04/2033

15/10/2033

15/04/2034

15/10/2034

15/04/2035

15/10/2035

15/04/2036

15/10/2036

15/04/2037

15/10/2037

Data de Vencimento da Terceira Série

Faréo jus aos pagamentos das CPR-Fs aqueles que sejam Titulares de CPR-Fs ao final do dia Utilanterior a cada data de pagamento previsto no Termo de Emisséo.




k) Repactuagao

As CPR-Fs néo serao objeto de repactuagéo programada.

l) Amortizagao e hipdteses de resgate antecipado - existéncia, datas e condigdes
. Amortizagao do Valor Nominal Unitario

Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e liquidagao antecipada previstas no Termo de Emissao e descritas neste Prospecto (cada uma das

datas, “Data de Amortizagao”):
(i) osaldo do Valor Nominal Unitério das CPR-Fs Primeira Série sera amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento da Primeira Série;
(ii)  osaldodo Valor Nominal Unitario da Segunda Série Atualizado serd amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento da Segunda Série; e

(ili) o saldo do Valor Nominal Unitéario da Terceira Série Atualizado serd amortizado em duas parcelas, conforme tabela abaixo:

Percentual do saldo do Valor Nominal Unitario da
Parcela Data de Amortizacao da Terceira Série Terceira Série Atualizado a ser amortizado
12 15 de abril de 2037 50,0000%
22 Data de Vencimento 100,0000%

. Amortizagao Extraordinaria Facultativa
Nao seré permitida amortizagao extraordinaria facultativa das CPR-Fs.
. Liquidagao Antecipada Facultativa Total

A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, apds o decurso do prazo de 36 (trinta e seis) meses contados da Data de Emisséo (inclusive), ou
seja, a partir de 15 de abril de 2029 realizar a liquidagao antecipada facultativa da totalidade das CPR-Fs de uma ou mais Séries (“Liquidacao
Antecipada Facultativa Total”), observados os termos e condigdes abaixo dispostos.

(i)  AlLiguidagao Antecipada Facultativa Total somente serd realizada mediante a publicagéo de anuncio no website da Emitente, nos termos
descritos acima, e envio de cépia para o Agente de CPR-F, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicagéo de Liquidagao Antecipada
Facultativa Total”), com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data da efetiva Liquidago Antecipada Facultativa Total (“Data da
Liquidagao Antecipada Facultativa Total”), sendo que em referida Comunicagéo de Liquidagao Antecipada Facultativa Total devera constar (a) a
Data da Liquidagao Antecipada Facultativa Total, que devera ser um Dia Util; (b) a mengao dos componentes do valor de pagamento, conforme
descritos abaixo; (c) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagéo da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total; e (d) quaisquer
outras informagdes consideradas relevantes pela Emitente para conhecimento dos Titulares de CPR-Fs. Nos termos previstos no Termo de
Emisséo, o Agente de CPR-F ficou autorizado a divulgar, na sua pagina na rede mundial de computadores, a Comunicagéo de Liquidagao
Antecipada Facultativa Total.

(ii)  Por ocasido da Liquidagao Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série, o valor devido pela Emitente seré equivalente (a) ao Valor
Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série, acrescido (b) da Remuneragao das CPR-Fs Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagéo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneragao das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da efetiva Liquidagédo Antecipada Facultativa Total; (c) dos Encargos Moratérios (conforme definido no Termo de
Emisséo) e de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as CPR-Fs objeto da Liquidagéo Antecipada Facultativa Total
devidos e ndo pagos até a data da Liquidagao Antecipada Facultativa Total, se houver; e (d) de um prémio equivalente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, pelo prazo remanescente das CPR-Fs
Primeira Série, conforme o caso, incidente sobre os itens (a) e (b) acima e conforme férmula abaixo (“Valor de Liquidagdo Antecipada
Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série”):

k
Prémio = {[(1 + 0,30%)352 — 1]} » PU
Onde:

PU = Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo das CPR-Fs
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagéo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneragéo
das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Liquidagao Antecipada Facultativa Total; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Liquidag&o Antecipada Facultativa Total e a respectiva Data de Vencimento das CPR-Fs
Primeira Série objeto da Liquidagao Antecipada Facultativa Total.

(iii) Por ocasiéo da Liquidagédo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Segunda Série, o valor devido pela Emitente sera equivalente ao
maior dos critérios mencionados nos itens (a) e (b) abaixo (“Valor de Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Segunda
Série”):

(a) Valor Nominal Unitério Atualizado das CPR-Fs Segunda Série, acrescido (a) da Remuneragao das CPR-Fs Segunda Série,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagédo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das CPR-Fs
Segunda Série imediatamente anterior das CPR-Fs Segunda Série, conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidagédo
Antecipada Facultativa Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e
outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as CPR-Fs Segunda Série; e



(b) valor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao do Valor Nominal Unitério Atualizado ou saldo do
Valor Nominal Unitério das CPR-Fs Segunda Série e (a) da respectiva Remuneragao das CPR-Fs Segunda Série, desde a data da
Liquidagao Antecipada Facultativa Total até a sua Data de Vencimento, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das CPR-Fs Segunda
Série, na Data da Liquidagao Antecipada Facultativa Total, utilizando-se a cotagéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pégina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior 4 Data da Liquidagéo Antecipada
Facultativa Total, acrescido exponencialmente de uma taxa negativa de 0,80% (oitenta centésimos por cento), calculado conforme
férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (¢) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos devidos e ndo

pagos referentes as CPR-Fs Segunda Série:
n
Z (VN Ek %
FVPk )

k=1

VP =

onde:
VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das CPR-Fs Segunda Série;
C = fator C acumulado até a data da Liquidagao Antecipada Facultativa das CPR-Fs Segunda Série;

VNEKk = valor unitério de cada um dos “k” valores futuros devidos das CPR-Fs Segunda Série, sendo o valor de cada parcela “k”
equivalente ao pagamento da Remuneragao das CPR-Fs Segunda Série e/ou da amortizagao do Valor Nominal Unitario
Atualizado das CPR-Fs Segunda Série, conforme o caso, referenciado a Primeira Data de Integralizagdo das CPR-Fs Segunda
Série;

n =numero total de eventos de pagamento a serem realizados das CPR-Fs Segunda Série, conforme o caso, sendo “n” um ndimero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

k
FVPk = {[(1 4+ TESOUROIPCA) * (1 ¥ (—0,80%))2%]}
onde:

Tesouro IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration remanescente das CPR-Fs Segunda
Série na Data da Liquidagao Antecipada Facultativa Total;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Liquidagao Antecipada Facultativa Total e a data de vencimento programada de
cada parcela “k” vincenda.

Duration =Calculada em anos, conforme férmula abaixo:

FC,
=1 [(1 ¥ i)[t/zsz X t]
n FC, ]
=11 + {)t/252
Duration = (2;21)
n =numero de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizagao;

t=numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagéo ou a Data de Pagamento da Remunerag&o das CPR-Fs
Segunda Série imediatamente anterior das CPR-Fs Segunda Série, conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidagéo
Antecipada Facultativa Total (exclusive);

FC_t = valor projetado de pagamento de remuneragéo e/ou amortizagéo programado no prazo de “t” Dias Uteis;

i =taxa de Remuneragéo das CPR-Fs Segunda Série, % a.a., conforme consta no Termo de Emisséo, das CPR-Fs Segunda
Série.
(iv) Porocasido da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Terceira Série, o valor devido pela Emitente sera equivalente ao
maior dos critérios mencionados nos itens (a) e (b) abaixo (“Valor de Liquidagédo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Terceira Série”):

(a) Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Terceira Série, acrescido (a) da Remuneragéo das CPR-Fs Terceira Série, calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagédo ou a Data de Pagamento da Remuneragédo das CPR-Fs Terceira Série
imediatamente anterior das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidagédo Antecipada Facultativa
Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos devidos e
néo pagos referentes as CPR-Fs Terceira Série; e

(b) valor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitério Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitario das CPR-Fs Terceira Série e (a) da respectiva Remuneragéo das CPR-Fs Terceira Série, desde a data da Liquidagéo
Antecipada Facultativa Total até a sua Data de Vencimento, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das CPR-Fs Terceira Série, na Data da
Liquidagao Antecipada Facultativa Total, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior & Data da Liquidag&o Antecipada Facultativa Total,
acrescido exponencialmente de uma taxa negativa de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento), calculado conforme férmula abaixo;
(b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (¢) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as
CPR-Fs Terceira Série:
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VP =

& (VNEk c)
— X
FVPk
k=1
onde:
VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das CPR-Fs Terceira Série;

C = fator C acumulado até a data da Liquidagao Antecipada Facultativa das CPR-Fs Terceira Série;

VNEKk = valor unitério de cada um dos “k” valores futuros devidos das CPR-Fs Terceira Série, sendo o valor de cada parcela “k”
equivalente ao pagamento da Remuneragao das CPR-Fs Terceira Série e/ou da amortizagao do Valor Nominal Unitario
Atualizado das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, referenciado a Primeira Data de Integralizagdo das CPR-Fs Terceira
Série;

n =numero total de eventos de pagamento a serem realizados das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, sendo “n” um nimero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

k
FVPk = {[(1+ TESOUROIPCA) * (1 ¥ (—0,75%))2%]}
onde:

Tesouro IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration remanescente das CPR-Fs Terceira
Série na Data da Liquidagao Antecipada Facultativa Total;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Liquidagao Antecipada Facultativa Total e a data de vencimento programada de
cada parcela “k” vincenda.

Duration = Calculada em anos, conforme férmula abaixo:

FC,
St [ e x
n FC,
t=1 W]
252

n =numero de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizagao;

Duration =

t=numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagao ou a Data de Pagamento da Remunerag&o das CPR-Fs Terceira
Série imediatamente anterior das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidagao Antecipada
Facultativa Total (exclusive);

FC_t = valor projetado de pagamento de remuneragéo e/ou amortizagéo programado no prazo de “t” Dias Uteis;
i =taxa de Remuneragéo das CPR-Fs Terceira Série, % a.a., conforme consta no Termo de Emissao, das CPR-Fs Terceira Série.

As CPR-Fs liquidadas no &mbito da Liquidagao Antecipada Facultativa Total serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente
permitido.

. Liquidagéo Antecipada por Evento Tributario

A qualquer tempo durante a vigéncia das CPR-Fs, e exclusivamente na hipdtese de ser demandada a realizar uma retengéo, uma dedugéo ou
um pagamento referente a ocorréncia de Evento Tributério, a Emitente poderd optar por realizar a liquidagao antecipada da totalidade das
CPR-Fs (“Liquidacao Antecipada por Evento Tributério”), nos termos previstos no Termo de Emisséo.

A Emitente devera encaminhar comunicado ao Agente de CPR-F, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da respectiva Liquidagédo
Antecipada por Evento Tributério, informando (i) a data em que o pagamento da Liquidagéo Antecipada por Evento Tributério sera realizado; (ii)
o valor devido em razéo de Liquidag&o Antecipada por Evento Tributario; (iii) o evento que ensejou o Evento Tributario; e (iv) demais
informagdes relevantes para a realizagao da Liquidagao Antecipada por Evento Tributario.

O valor a ser pago pela Emitente a titulo de Liquidag&o Antecipada por Evento Tributério devera corresponder ao saldo do Valor Nominal
Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado da respectiva Série, conforme aplicavel, e da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagéo, ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragéo, até a data da efetiva Liquidagéo
Antecipada por Evento Tributéario, ndo sendo devido qualquer prémio, penalidade ou acréscimo de qualquer outro valor adicional em fungéo
do resgate antecipado.

Nao sera admitida a liquidagéo antecipada parcial das CPR-Fs.
A data para realizag&o de qualquer Liquidagao Antecipada por Evento Tributério devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.
. Liquidagdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo

A qualquer tempo durante a vigéncia das CPR-Fs, e exclusivamente caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo,
conforme aplicavel, entre a Emitente e os Titulares de CPR-Fs de qualquer das Séries, nos termos do Termo de Emissao, respectivamente, a
Emitente podera optar por realizar a liquidagdo antecipada da totalidade das CPR-Fs da respectiva Série(“Liquidagdo Antecipada por
Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo”).
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A Emitente devera encaminhar comunicado ao Agente de CPR-F, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da respectiva Liquidagédo
Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou Indice Substitutivo ou, em menor prazo, conforme definido na Assembleia Geral de
Titulares das CPR-F que deliberar sobre a matéria, informando (i) a data em que o pagamento da Liquidagdo Antecipada por Inexisténcia de
Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo sera realizado; (ii) o valor devido em razéo de Liquidag&o Antecipada por Inexisténcia de Taxa
Substitutiva ou indice Substitutivo; e (iii) demais informagdes relevantes para a realizagdo da Liquidagdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa
Substitutiva ou indice Substitutivo.

O valor a ser pago pela Emitente a titulo de Liquidagao Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo devera
corresponder ao saldo do Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, conforme aplicével, e da
Remuneracao, da respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagao, ou a Ultima Data de Pagamento da
Remunerag&o, até a data da efetiva Liquidagao Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo, ndo sendo devido
qualquer prémio, penalidade ou acréscimo de qualquer outro valor adicional em fungéo do resgate antecipado.

Nao serad admitida a liquidag&o antecipada parcial das CPR-Fs.

Adata para realizaggo de qualquer Liquidagéo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo devera, obrigatoriamente, ser um
Dia Util.

. Oferta de Liquidagao Antecipada

A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta de liquidagao antecipada da totalidade das CPR-Fs de uma ou
mais Séries. A Oferta de Liquidagéo Antecipada serd enderegada a todos os Titulares de CPR-Fs da respectiva Série, sendo assegurada a
todos os Titulares de CPR-Fs a igualdade de condigdes para aceitar a liquidagao antecipada das CPR-Fs de que forem titulares, de acordo
com os termos e condigdes previstos no Termo de Emissao (“Oferta de Liquidagéo Antecipada”).

A Emitente realizara a Oferta de Liquidagdo Antecipada por meio de publicagéo de antincio, nos termos previsto no Termo de Emissédo e com
envio da cépia ao Agente de CPR-F (“Comunicagédo de Oferta de Liquidag&o Antecipada”), com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data em que se pretende realizar a liquidagao antecipada decorrente da Oferta de Liquidagao Antecipada, sendo que em referida
Comunicagéo de Oferta de Liquidagéo Antecipada devera constar (i) o valor do prémio de liquidagao antecipada, caso exista, que ndo podera
ser negativo; (ii) a forma e o prazo de manifestagdo, a Emitente, com cépia ao Agente de CPR-F, pelos Titulares de CPR-Fs que aceitarem a
Oferta de Liquidagao Antecipada; (iii) a data efetiva para a liquidagédo antecipada das CPR-Fs e pagamento aos Titulares de CPR-Fs que devera
ser um Dia Util; e (iv) as demais informagdes necessérias para a tomada de decis&o pelos Titulares de CPR-Fs e operacionalizagdo da
liquidagédo antecipada das CPR-Fs.

Ap6s a publicagdo ou comunicagao dos termos da Oferta de Liquidagao Antecipada, os Titulares de CPR-Fs que optarem pela ades&o a referida Oferta
de Liquidagao Antecipada terdo que se manifestar & Emitente, com cépia ao Agente de CPR-F, no prazo e forma dispostos na Comunicagéo de Oferta
de Liquidagao Antecipada, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as CPR-Fs objeto da Oferta de Liquidagédo Antecipada, observado que a
Emitente devera liquidar antecipadamente a quantidade de CPR-Fs que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesao a Oferta de
Liquidagéo Antecipada.

Caso a liquidagéo antecipada das CPR-Fs seja efetivada, ela devera ocorrer em uma Unica data para todas as CPR-Fs objeto da liquidagao
antecipada, na data prevista na Comunicagao de Oferta de Liquidagdo Antecipada.

A Emitente deverd, na data de término do prazo de adesédo a Oferta de Liquidagéo Antecipada, confirmar ao Agente de CPR-F se a liquidagédo
antecipada das CPR-Fs serd efetivamente realizada conforme adesao dos Titulares de CPR-Fs.

O valor a ser pago aos Titulares de CPR-Fs, no &mbito da liquidagéo antecipada decorrente da Oferta de Liquidagéo Antecipada sera
equivalente ao Valor Nominal Unitério ou Valor Nominal Unitério Atualizado, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneragao da respectiva
Série, calculada pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizagao, ou a tltima Data de Pagamento da Remuneragéao das CPR-Fs
(inclusive), conforme o caso, até a data da liquidagao proveniente da Oferta de Liquidagéo Antecipada (exclusive); (ii) dos Encargos Moratérios
devidos e ndo pagos até a data da liquidagéo proveniente da Oferta de Liquidagdo Antecipada, caso aplicavel; e (iii) de eventual prémio de
liguidagao antecipada, se aplicavel, o qual ndo podera ser negativo.

As CPR-Fs resgatadas pela Emitente, conforme previsto no Termo de Emisséo, seréo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente
permitido.

O pagamento das CPR-Fs a serem liquidadas antecipadamente por meio da Oferta de Liquidagao Antecipada sera realizado pela Emitente (i)
por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-
correntes indicadas pelos Titulares de CPR-Fs, a ser realizado pelo Escriturador, no caso das CPR-Fs que nao estejam custodiadas na B3.

A B3 e a ANBIMA deveréao ser notificadas pela Emitente sobre a realizagao de liquidagdo antecipada total proveniente da Oferta de Liquidagéo
Antecipada com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizagéo, por meio de correspondéncia.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS EFEITOS DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA ACIMA DESCRITOS SOBRE A
RENTABILIDADE DAS CPR-FS, CONSULTAR AS HIPOTESES DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA INDICADAS NAS CLAUSULA V DO TERMO DE
EMISSAO, BEM COMO CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS CPR-FS PODERAO SER OBJETO DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA
FACULTATIVA TOTAL EM CASO DE INDISPONIBILIDADE DO IPCA OU DA TAXA DI CASO NAO HAJA ACORDO SOBRE O NOVO PARAMETRO
DE ATUALIZAGAO MONETARIA ENTRE OS TITULARES DE CPR-FS E A EMITENTE” E “AS CPR-FS PODERAO SER OBJETO DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA FACULTATIVA TOTAL NOS TERMOS INDICADOS ACIMA E PREVISTOS NO TERMO DE EMISSAO, O QUE PODERA IMPACTAR
DE MANEIRA ADVERSA A LIQUIDEZ E/OU VALOR DE MERCADO DAS CPR-FS NO MERCADO SECUNDARIO” INDICADOS NA SEGAO 4
DESTE PROSPECTO.
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m) Aquisicao Facultativa

A Emitente poderd, a qualquer tempo, adquirir as CPR-Fs no mercado, condicionado ao aceite do respectivo titular. As CPR-Fs adquiridas pela
Emitente de acordo com os termos do Termo de Emissdo poderéo, a critério da Emitente, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As CPR-Fs adquiridas pela Emitente para permanéncia em tesouraria nos termos do Termo de Emisséao, se
e quando recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma remuneragéo das CPR-Fs aplicavel as demais CPR-Fs.

n) Garantias - tipo, forma e descrigcdao

Nao aplicavel, tendo em vista que a Emissédo ndo conta com garantias reais e/ou fidejussérias.
o) Direito de Preferéncia

Nao seré concedido direito de preferéncia para a subscrigdo das CPR-Fs.

p) Tratamento tributario

Os Titulares de CPR-Fs ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo para fins de avaliar o tratamento tributério de seu
investimento em CPR-Fs, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributagéo especifica a qual estarédo sujeitos, especialmente
quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagées com CPR-Fs.

As informagdes aqui contidas levam em consideragao as previsoes de regras tributarias e regulamentagéo aplicaveis as hipéteses vigentes
nesta data, bem como a melhor interpretagéo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos. As informagdes
aqui contidas levam em consideragéo as previsdes de regras tributarias e regulamentagao aplicaveis as hipdteses vigentes nesta data, bem
como a melhor interpretagéo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Ha regras especificas aplicéveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta,
fundo de investimento, instituig&o financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de capitalizagao, corretora de titulos, valores
mobilidrios e cdmbio, distribuidora de titulos e valores mobilidrios, sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

Para fins de esclarecimentos, quaisquer alteragdes tributérias que impactem os investidores no &mbito do investimento nas CPR-Fs nao
ensejam “Evento Tributério” para fins do Termo de Emissao das CPR-Fs da presente Emisséo.

Pessoas Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CPR-Fs auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda
Retido na Fonte (“IRRE”), a ser calculado com base na aplicagao de aliquotas regressivas, aplicadas em fungéo do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii)
de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de
resgate (artigo 1° da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004).

Nao ha uniformidade de interpretagao quanto a forma de incidéncia de IRRF sobre eventual ganho de capital auferido por pessoa juridica
néo-financeira na alienagdo de CPR-Fs. Nesse contexto, recomenda-se aos Titulares de CPR-Fs que consultem seus assessores tributarios
em relagdo ao tema.

Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, é considerado antecipagao do imposto de renda devido, gerando o direito a dedugéo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ)”)
apurado em cada periodo de apuragao (artigo 76, | da Lei 8.981, de 20 de janeiro de 1995, artigo 51 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de
1996, artigo 854, paragrafo 2°, do Regulamento do Imposto de Renda aprovado pelo Decreto n° 9.580, de 22 de novembro de 2018 - “RIR
2018” - e artigo 70, | da Instrugdo Normativa 1.585, de 31 de agosto de 2015). O rendimento também devera ser computado na base de célculo
do IRPJ e da Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”). Como regra geral, as aliquotas em vigor do IRPJ correspondem a 15% (quinze
por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real, presumido ou arbitrado, que exceder
o equivalente a R$20.000,00 (vinte mil reais) multiplicado pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuragéo, de acordo com a Lei n®
9.249, de 26 de dezembro de 1995, conforme alterada. J& a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove

por cento).

Nao obstante, a aliquota de CSLL para determinadas pessoas juridicas financeiras e assemelhadas é a seguinte: (i) 20% (vinte por cento) no
caso de bancos de qualquer espécie; (ii) para pessoas juridicas distribuidoras de valores mobilidrios, as corretoras de cambio e de valores
mobiliarios, as sociedades de crédito imobilidrio, as administradoras de cartdes de crédito, as sociedades de arrendamento mercantil, as
associagdes de poupanga e empréstimo, e as cooperativas de créditos, a aliquota serd majorada de 15% (quinze por cento) para 20% (vinte
por cento), com efeitos a partir de 1° de abril de 2026; e (iii) para as sociedades de crédito, financiamento e investimentos, a aliquota sera
majorada de 15% (quinze por cento) a 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) no periodo de 1° de abril de 2026 a 31 de
dezembro de 2027, passando a 20% (vinte por cento) a partir de 1° de janeiro de 2028. Referidas alteragdes foram introduzidas pela Lei
Complementar n.° 224 de 26 de dezembro de 2025.

De acordo com o Decreto 8.426, de 1° de abril de 2015, os rendimentos em CPR-Fs auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas
sob a sistematica ndo-cumulativa do Programa de Integragdo Social (“PIS”) e da Contribuigédo para o Financiamento da Seguridade Social
(“COFINS”), estao sujeitos a incidéncia dessas contribuigdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente.
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No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica cumulativa da COFINS e do PIS, a incidéncia das contribuigdes as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 3%(trés por cento), respectivamente, depende de uma anélise caso a caso com
base na atividade e objeto social da pessoa juridica. Como regra geral, a remuneragéo conferida a titulo de pagamento dos juros das CPR-Fs
constitui receita financeira e ndo esta sujeita ao PIS e a COFINS desde que os investimentos em CPR-Fs néo representem a atividade ou objeto
principal da pessoa juridica investidora. Contudo, recomenda-se aos Titulares de CPR-Fs que consultem seus assessores tributarios em
relagédo ao tema.

Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real, presumido ou arbitrado terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte. A retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as
entidades declarem sua condigéo a fonte pagadora. Com relagéo aos investimentos em CPR-Fs realizados por instituigdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, agéncias de
fomento, sociedades de capitalizagéo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil,
como regra geral ha dispensa de retengao do IRRF, conforme artigo 77, |, da Lei 8.981 e artigo 71, inciso |, da Instrugdo Normativa RFB 1.585.

Esses rendimentos, em regra, serdo tributados pelo IRPJ e pela CSLL, as aliquotas descritas acima a excegéo dos fundos de investimento,
cujas carteiras estao, em regra, isentas). Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real terdo seus ganhos e rendimentos
tributados exclusivamente na fonte, conforme previsto no artigo 76, inciso I, da Lei 8.981.

No caso das pessoas juridicas que tenham como atividade principal a exploragdo de operagdes financeiras, como as instituigdes financeiras e
entidades assemelhadas, a remuneragao conferida a titulo de pagamento dos juros das CPR-Fs é considerada, pela Receita Federal do Brasil
(“REB”) e pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, como receita operacional dessas pessoas juridicas, estando, portanto, sujeita a
tributagao pela contribuigéo ao PIS e pela COFINS, na forma da legislagéo aplicavel a pessoa juridica que a auferir.

Pessoas Fisicas Residentes no Brasil

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CPR-Fs estéo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragéo de
ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso V, da Lei 11.033. Segundo entendimento atual da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55,
inciso iv, da Instrugdo Normativa RFB 1.585, tal isengéo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagéo ou cessdo das CPR-Fs,
conforme o paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa RFB 1.585. Investidores pessoas fisicas ndo se sujeitam a incidéncia do PIS e da COFINS.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posigédo da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da Instrugdo Normativa RFB 1.585, os rendimentos auferidos por investidores
pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior, para fins fiscais, que invistam em CPR-Fs, no pais, de acordo com as normas previstas
na Resolugdo Conjunta 13, estdo atualmente isentos de IRRF, inclusive as pessoas fisicas residentes em Jurisdigao de Tributagao Favorecida
(TE”).

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior, para fins fiscais, que invistam em CPR-Fs, no pais, de acordo com
as normas previstas Resolugdo Conjunta 13 e ndo sejam domiciliados em JTF estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento), conforme legislagéo vigente. Os ganhos de capital auferidos na alienagédo de CPR-Fs em ambiente de bolsa de valores, balcao
organizado ou assemelhados néo séo tributados pelo IRRF. Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede
em JTF que ndo sejam pessoas fisicas, estdo sujeitos as aliquotas regressivas aplicadas em fungéo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis, nos termos ja descritos acima.

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdigdes que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota méxima inferior a 17%
(dezessete por cento), conforme Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023, que reduziu o limite da aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para

17% (dezessete por cento), ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a informagdes relativas & composigéo societéria de pessoas juridicas, ou a sua
titularidade ou a identificagao do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes. No entendimento das autoridades fiscais, sdo
atualmente consideradas como JTF as listadas no artigo 1° da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasiln® 1.037, de 04 de junho de 2010,
conforme alterada. A Instrugdo Normativa n® 1.037/10 foi atualizada pela Instrugdo Normativa n® 2.265, de 09 de maio de 2025 para refletir a alteragdo
da aliquota maxima de 20% para 17%.

Recentemente, a Lein® 15.079, de 27 de dezembro de 2024, alterou a Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, para incluir uma disposi¢do
que estabelece que a qualificagdo como JTF pode ser excepcionalmente desconsiderada para paises que fomentem de forma relevante o
desenvolvimento nacional por meio de investimentos significativos no Brasil, de acordo com as regulamentagdes do Poder Executivo
(conforme o Decreto n® 12.226, de 18 de outubro de 2024). Até o momento, nenhuma jurisdigao foi reconhecida sob a aplicabilidade dessa
disposigao.

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios - IOF

IOF/Cambio. Regra geral, as operagdes de cdmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo
com as normas e condigdes previstas pela Resolugdo Conjunta 13, incluindo as operagdes de cdmbio relacionadas aos investimentos no mercado
financeiro e de capitais, tais como os investimentos em CPR-Fs, est&o sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero tanto no ingresso dos recursos no
Brasil como no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada, a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente as operagdes de cdmbio ocorridas apds esse eventual aumento.
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Nesse sentido, cumpre observar que o Governo Federal publicou recentemente os Decretos n° 12.466 e n°® 12.467, que majoraram as aliquotas do
IOF/Cambio em diversas operagdes, fixando a aliquota de 3,5% para a maioria das transagdes de cambio envolvendo remessas de recursos ao exterior. Tais
decretos foram revogados e substituidos pelo Decreto n®12.499, de 11 de junho de 2025, que reproduziu a maior parte de suas disposi¢des, com alteragdes
pontuais. Contudo, em 27 de junho de 2025, o Congresso Nacional editou o Decreto Legislativo n® 176, que sustou integralmente e imediatamente as
referidas alteragdes. O Decreto Legislativo n® 176 foi objeto de agao instaurada pelo Governo Federal perante o Supremo Tribunal Federal (“STF”) que, em 30
de junho, proferiu deciséo liminar para suspender os efeitos dos decretos presidenciais e do decreto legislativo acima mencionados, além de determinar a
realizag&o de audiéncia de conciliagao. Essa decisao foi reformada, em 16 de julho de 2025, para restabelecer parcialmente a eficacia do Decreto n© 12.499,
de 11 de junho de 2025, com efeito desde a sua edigdo, mantendo a suspensao apenas no trecho que trata da incidéncia do IOF sobre as chamadas
operagoes de “risco sacado”. As discussdes judiciais ainda estdo em andamento, uma vez que depende de apreciagdo pelo Plenério do STF, de modo que se
recomenda o monitoramento continuo do tema. IOF/Titulos. As operagdes com CPR-Fs estdo sujeitas a aliquota zero do Imposto sobre Operagdes
Financeiras que incidem nas operagdes de com titulos e valores mobilidrios (IOF/Titulos), conforme Decreto 6.306, e alteragdes posteriores. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente as operagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Reforma de tributos indiretos

Foi promulgada a Emenda Constitucional n® 132/2023 (“EC 132/23”), que prevé a substituigao de tributos federais, incluindo o PIS e a COFINS, estaduais e
municipais pela Contribuigdo sobre Bens e Servigos (“CBS”), pelo Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”) e pelo Imposto Seletivo (“IS”). AEC 132/23 prevé
que aspectos especificos dos novos tributos (como as aliquotas) serdo determinados por novas leis, ainda ndo promulgadas. Ha um periodo de transigao
que se estende até 2033 para substituigdo completa dos tributos atualmente existentes pelos novos tributos trazidos pela EC 132/23. Durante a transigéo,
pretende-se que os tributos atualmente existentes coexistam com a CBS, com o IBSecomo IS.

Recentemente, foi publicada a Lei Complementar n® 214, de 16 de janeiro de 2025 (“LCP 214”), que regulamenta a instituigao do IBS, da CBS e do IS. Embora
néo seja esperado que os Titulares de CPR-Fs sejam adversamente impactados por estas discussdes, recomenda-se 0 acompanhamento de discussoes
legislativas atinentes a LCP 214 e/ou de outros projetos de lei que possam eventualmente impactar os investimentos em CPR-Fs.

Imunidade de Titulares de CPR-Fs: Caso qualquer Titular de CPR-F goze de algum tipo de imunidade ou iseng&o tributéria diferente daquelas previstas na
Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei 11.033”), tal Investidor devera encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a
Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagéo & data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as CPR-Fs,
documentagao comprobatéria dessa imunidade ou iseng&o tributéria, sendo certo que, caso o Titular de CPR-F ndo envie referida documentagéo, a
Emitente fard as retengdes dos tributos previstos na legislagao tributdria em vigor nos rendimentos de tal Titular de CPR-F.

Evento Tributario: Caso, a qualquer momento durante a vigéncia das CPR-Fs, as CPR-Fs deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto naLei 11.033,
conforme vigente na data de celebragdo do Termo de Emisséo (“Evento Tributério”), a Emitente devera adotar as seguintes alternativas: (i) realizar a
Liquidagao Antecipada por Evento Tributdrio, nos termos previstos no Termo de Emissao e neste Prospecto, sem a incidéncia de quaisquer penalidades; ou
(ii) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Titulares das CPR-Fs, bem como com qualquer multa a ser paga, nos termos da legislagcéo
aplicavel, de modo que a Emitente se obriga, desde j4, a acrescer aos pagamentos devidos sob as CPR-Fs, os valores adicionais suficientes para que os
Titulares das CPR-Fs recebam tais pagamentos como se referidos valores adicionais ndo fossem incidentes, fora do ambiente da B3.

q) Covenants Financeiros
Né&o ha.
r) Eventos de Vencimento Antecipado

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos: Ocorrendo qualquer dos eventos descritos abaixo, todas as obrigagdes decorrentes das CPR-Fs tornar-
se-a0 automaticamente vencidas, independentemente de aviso, interpelagéo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto no Termo de

Emissdo (cada um desses eventos, um “Evento de Vencimento Antecipado Automético”):

@) descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigag&o pecuniéria relacionada ao pagamento de principal, atualizagdo monetdria e juros
remuneratorios e demais pagamentos devidos, pela Emitente, aos Titulares de CPR-Fs, conforme estabelecidas no Termo de Emissao, ndo sanada
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento;

(i) (a) pedido de recuperagao judicial da Emitente e/ou de qualquer de suas controladas, independente de deferimento do seu processamento pelo
juizo competente; ou (b) submisséo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagéo de plano de recuperagéo extrajudicial,
formulado pela Emitente e/ou por qualquer de suas controladas, independentemente de ter sido requerida homologacéo judicial do referido plano;
(c) pedido de suspenséo de execugéo de dividas para fins de preparagdo para pedido de recuperagao judicial da Emitente e/ou de qualquer de suas
controladas, nos termos do paragrafo 1° do artigo 20-B da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, ou quaisquer procedimentos
equivalentes ou semelhantes formulado a qualquer credor ou classe de credores, independentemente do deferimento e/ou homologagao do
respectivo pedido, no Brasil ou em jurisdigdo estrangeira;

(iii)  (a)extingéo, liquidagéo, dissolugéo da Emitente e/ou de qualquer de suas controladas, exceto, com relagéo as suas controladas, se em decorréncia
de uma operagéo societéria que ndo constitua um Evento de Vencimento Antecipado e desde que (1) a Emitente mantenha o controle direto ou
indireto das da sociedade sobrevivente; ou (2) os ativos liquidos oriundos da controlada extinta, liquidada ou dissolvida sejam integralmente vertidos
e absorvidos pela Emitente, ou (b) insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e néo elidido no prazo legal ou
decretagéo de faléncia da Emitente e/ou qualquer de suas controladas;

(iv)  declaragéo de vencimento antecipado de qualquer operagéo no &mbito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado
no respectivo prazo de cura, da Emitente e/ou qualquer de suas controladas (incluindo quaisquer emissoes de CPR-Fs), seja como parte ou como
garantidora, em valor individual ou agregado, igual ou superior, ao Valor de Threshold, atualizado anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela
variagao do IPCA, ou valor equivalente em outras moedas. Para fins deste Prospecto, “Valor de Threshold” equivale a (i) enquanto a 12 (primeira)
emisséo de cédulas de produto rural com liquidagéo financeira da Emitente estiver vigente, ao que for menor entre (a) o threshold previsto na
12 (primeira) emiss&o de cédulas de produto rural com liquidagao financeira da Emitente; e (b) R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais); e (ii) apos integralmente pagas as obrigagdes decorrentes da 12 (primeira) emissao de cédulas de produto rural com liquidagéo financeira da
Emitente, a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais);
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w) transformag&o da forma societaria da Emitente, nos termos dos artigos 220 a 222, da Lei das Sociedades por Agoes;

(vi)  seoTermo de Emisséo for declarado invélido, ineficaz, nulo ou inexequivel, por qualquer deciséo judicial ou arbitral competente, que tenha sido
recorrida pela Emitente no prazo legal e cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos;

(vii)  nahipdtese de a Emitente e/ou qualquer de suas controladas praticar qualquer ato visando revisar judicialmente, ou anular, cancelar ou repudiar,
nestes casos judicialmente ou extrajudicialmente, o Termo de Emiss&o ou qualquer documento relativo a Oferta ou qualquer das suas respectivas
cldusulas; e

(viii) caso o Termo de Emissao seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos: Constituem eventos de inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das CPR-Fs, aplicando-se o disposto no Termo de Emisséo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes
eventos (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automético” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaéticos,
“Eventos de Vencimento Antecipado”):

@) descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigagéo ndo pecunidria relacionada as CPR-Fs, estabelecida no Termo de Emissao, ndo sanada no
prazo de 30 (trinta) dias corridos do referido vencimento, sendo que esse prazo n&o se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura especifico;

(i) nao cumprimento de qualquer deciséo judicial de exigibilidade imediata para a qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo, arbitralndo sujeita a
recurso e/ou administrativa ndo sujeita a recurso, de natureza condenatdria, contra a Emitente e/ou qualquer de suas controladas, em valor individual
ou agregado, superior ao Valor de Threshold, atualizado anualmente, a partir da Data de Emissé&o, pela variagdo do IPCA, ou seu equivalente em
outras moedas;

(iii)  arresto, sequestro, penhora, expropriagao, nacionalizagao, desapropriagdo ou qualquer aquisigdo compulséria por autoridade governamental, de
bens da Emitente, (a) cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior ao Valor de Threshold, atualizado anualmente, a partir da Data de
Emisséo, pelavariagao do IPCA, ou o equivalente em outras moedas; e (b) que possa causar um efeito adverso relevante exceto se, no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis, contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora o referido evento tiver sido sanado;

(iv)  protesto de titulos contra a Emitente e/ou qualquer de suas controladas cujo valor ndo pago, individual ou agregado, seja igual ou ultrapasse o Valor
de Threshold, atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagao do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto
tiver sido (a) efetuado por erro ou méa-fé de terceiros e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagdo ou sustagao de seus efeitos; ou (b)
o protesto foi cancelado; ou (¢) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi pago, depositado ou garantido em juizo, em qualquer das hipdteses constantes
das alineas (a), (b) e (c) acima, dentro do prazo legal aplicavel;

w) transferéncia ou qualquer forma de cesséo ou promessa de cessao a terceiros, pela Emitente, das obrigagdes assumidas no Termo de Emissao, sem
aprévia anuéncia dos Titulares das CPR-Fs, reunidos em Assembleia Geral de Titulares das CPR-Fs, nos termos do Termo de Emisséo,
especialmente convocada para este fim;

(vi)  provarem-se insuficientes, inveridicas, imprecisas, inconsistentes e/ou desatualizadas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes
ou garantias prestadas pela Emitente no Termo de Emissao, em relagéo a data em que foram prestadas;

(vii)  se qualquer disposigéo ou termo do Termo de Emisséo que estabelega direitos aos Titulares de CPR-Fs, ou que possa prejudicar o exercicio de
direitos dos Titulares de CPR-Fs, for declarado invalido, ineficaz, nulo ou inexequivel, por qualquer deciséo judicial competente, que tenha sido
recorrida pela Emitente no prazo legal e cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos;

(viii) venda, alienagéo e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da Emitente ou de suas controladas que ultrapassem o valor, individual
ou agregado, igual ou superior, a20% (vinte por cento) dos ativos da Emitente, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emitente
(conforme definido no Termo de Emisséo) de periodo imediatamente anterior a data do evento;

(ix)  (1)incorporagéo (de sociedades e/ou de agdes) da Emitente por quaisquer terceiros; (2) fuséo ou cisdo da Emitente; (3) transferéncia do controle
aciondrio, direto ou indireto, da Emitente; e/ou (4) realizagao pela Emitente de qualquer reorganizagao societdria, exceto: (a) mediante prévia
aprovagao dos Titulares de CPR-Fs, reunidos em assembleia geral especialmente convocada com esse fim; (b) se a Klabin Irmaos S.A., inscritano
CNPJ sob o n.°©60.485.034/0001-45, mantiver o controle direto e/ou indireto da Emitente (conforme definigao de “controle” prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agdes); ou (c) apenas no caso dos itens (1), (2) e (4) acima, se tais eventos envolverem apenas sociedades do mesmo grupo
econdmico da Emitente, observado que esse evento permanecera vigente até que (I) a Emitente resgate os demais titulos de divida em circulagéo no
mercado que contenham disposigao de vencimento antecipado analoga, e/ou (ll) obtenha rentncia (waiver) formaljunto aos credores dos demais
titulos de divida em circulagao no mercado da Emitente para aplicar amesma disposigéo constante no item (x) abaixo, sendo os itens (I) e (Il)
aplicéveis, individualmente ou em conjunto, para fins de resguardar condi¢des pari passu com todos os demais titulos de divida da Emitente em
circulagao no mercado (“Evento de Término de Vigéncia da Clausula de Controle Original”);

(x) apartir do Evento de Término de Vigéncia da Clausula de Controle Original, o item (ix) acima perdera a sua vigéncia, iniciando-se imediatamente, a
partir do mesmo evento, a vigéncia dositens | e Il abaixo:

I (1) incorporagéao da Emitente ou incorporagéo de agdes da Emitente por quaisquer terceiros; (2) fuséo ou cisao da Emitente (ressalvado
quando o evento se caracterizar como transferéncia do controle acionério, direto ou indireto, da Emitente, sendo, nesse caso, aplicavel o item
Il abaixo), exceto:

(@ mediante prévia aprovagao dos Titulares das CPR-Fs, reunidos em assembleia geral especialmente convocada com esse fim;

b se o Titular Permitido (conforme definido abaixo), mantiver o controle direto e/ou indireto da Emitente (conforme definigao de
“controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes); ou

(©) se tais eventos envolverem apenas sociedades do mesmo grupo econdmico da Emitente, desde que seja mantido o atual controle da
Emitente, conforme indicado no (b) abaixo.

. transferéncia do controle acionério, direto ou indireto, da Emitente, exceto:

(a) mediante prévia aprovagao dos Titulares das CPR-Fs, reunidos em assembleia geral especialmente convocada com esse fim;

(b) se o Titular Permitido, mantiver o controle indireto da Emitente (conforme definicéo de “controle” prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes); ou
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(c) (1) se talevento ndo acarretar em uma Redugéo da Capacidade de Crédito da Emitente, conforme abaixo definido; e,
cumulativamente, (2) o novo controlador néo estiver em descumprimento com a Legislagado Socioambiental e/ou com as Leis
Anticorrupgéo em vigor, nos termos do Termo de Emisséo.

Para fins dos itens acima:

“Titular Permitido”: Klabin Irmé&os S.A., inscrita no CNPJ sob 0 n.° 60.485.034/0001-45.

“Reducéo da Capacidade de Crédito”: o enfraquecimento da capacidade de crédito da Emitente sera caracterizado, para os fins do
item Il acima, caso resulte na redugéo, por parte de uma Agéncia (conforme definido abaixo), da classificagao de risco em escala
nacional da Emitente em um ou mais niveis (“notches”) abaixo da classificagdo de risco da Emitente antes da respectiva operacédo de
mudangca de controle. As classificagdes de risco consideradas para os fins desse item deveréo ser apuradas por qualquer uma das
seguintes agéncias de classificagao de risco: Fitch Ratings, Standard & Poor's e Moody's Investors Services (“Agéncia”).
inadimplemento de qualquer operagéo no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no
respectivo prazo de cura, da Emitente e/ou qualquer de suas controladas (incluindo quaisquer emissdes de CPR-Fs), seja como parte
ou como garantidora, em valor individual ou agregado, igual ou superior, ao Valor de Threshold, atualizado anualmente, a partir da Data
de Emissao, pela variagéo do IPCA, ou valor equivalente em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura, ou, caso néo
haja, se tal inadimplemento nao for sanado no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados do inadimplemento;

(xi)  redugao de capital social da Emitente, exceto se: (a) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades
por Agdes; ou (b) previamente autorizada, pelos Titulares das CPR-Fs, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, conforme disposto no
artigo 174 da Lei das Sociedades por Agoes; e

(xii)  distribuigdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a
Emitente esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias relativas ao pagamento de principal, atualizagdo monetaria e juros
remuneratorios e demais pagamentos devidos pela Emitente aos Titulares de CPR-F, conforme estabelecidas no Termo de Emissao, observados os
prazos de cura aplicéveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acoes;

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaético previstos acima, as obrigagdes decorrentes das CPR-Fs tornar-se-do

automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou interpelagéo ou notificagao, judicial ou extrajudicial.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaético previstos acima, o Agente de CPR-F devera convocar, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de ciéncia acerca de sua ocorréncia, Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs (conforme definido neste Prospecto), conjunta
para todas as Séries, a se realizar com 21 (vinte e um) dias de antecedéncia em primeira convocagao e 8 (oito) dias de antecedéncia em segunda
convocagao, para deliberar sobre a eventual ndo decretagao de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs.

Na hipdtese de ndo instalagao da Assembileia Geral de Titulares de CPR-Fs em primeira convocagéo, devera ocorrer nova convocagao por meio da
publicagéo de novo edital que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a horaem que a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs sera
realizada em segunda convocagao.

Caso, na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs indicada acima: (i) em primeira convocagao, os Titulares de CPR-Fs que representem, no minimo, a
maioria das CPR-Fs em Circulagao (conforme definidas abaixo) presentes na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, isto €, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) das CPR-Fs em Circulagao; ou (ii) em segunda convocagao, os Titulares de CPR-Fs que representem a maioria das CPR-Fs em
Circulagao presentes, conforme aplicavel, sendo que, nesta hipétese, referente a segunda convocagao, observado que o quérum de instalagéo ndo podera
ser inferior a 20% (vinte por cento) das CPR-Fs em Circulagao, votem pela ndo declaragéo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-
Fs, 0 Agente de CPR-F ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs. Em qualquer outra hipétese, incluindo, sem
limitag&o, a ndo instalagdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs ou ndo manifestagao dos Titulares de CPR-Fs ou ndo obtengao do quérum de
deliberagéo, o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs devera ser considerado.

Aocorréncia de qualquer dos eventos descritos acima devera ser prontamente comunicada, por escrito, pela Emitente ao Agente de CPR-F, no prazo de até
1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento. O descumprimento do dever de informar, pela Emitente, ndo impedira o exercicio de poderes,
faculdades e pretensdes previstos no Termo de Emisséo, pelo Agente de CPR-F ou pelos Titulares de CPR-Fs, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs, desde que observados os procedimentos acima.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs (tanto em decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado Automaético,
quanto por declaragéo do Agente de CPR-F, em razdo de Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico), independentemente da comunicagéo referida
acima, a Emitente obriga-se realizar o pagamento antecipado da totalidade das CPR-Fs, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do
saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, da respectiva Série, acrescido da Remuneragéo da
respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizag&o, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo da respectiva Série,
até a data do efetivo pagamento, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicagéo de taxa de desconto, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emitente, nos termos do Termo de Emiss&o, em até 2 (dois) Dias Uteis contados: (i) com relagéo aos Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico, nos termos do Termo de Emisséo, da data em que se verificar o evento ali listado; e (ii) com relagdo aos Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automatico, nos termos do Termo de Emisséo, da data em que for declarado, pelo Agente de CPR-F, o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das CPR-Fs.

O pagamento antecipado das CPR-Fs, assim como o cancelamento de tais CPR-Fs, sera realizado (i) observando-se os procedimentos da B3, com relagédo
as CPR-Fs que estejam custodiadas eletronicamente na B3, sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios;
e/ou (i) fora do ambiente da B3, com relagdo as CPR-Fs que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

AB3devera ser comunicada, por meio de correspondéncia do Agente de CPR-F, com cépia ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emitente, da ocorréncia
do vencimento antecipado, imediatamente apés a ocorréncia ou declaragdo do vencimento antecipado das CPR-Fs, conforme aplicavel. Ndo obstante,
caso 0 pagamento da totalidade das CPR-Fs previsto acima seja realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia,
em conjunto com o Agente de CPR-F, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizagao.
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Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das
CPR-Fs, na medida em que forem sendo recebidos, deverao serimediatamente aplicados na quitagéo do saldo devedor das obrigagdes decorrentes das
CPR-Fs. Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs néo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as
obrigacdes decorrentes das CPR-Fs, tais recursos deverao ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao
primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Emitente, nos
termos do Termo de Emissao (incluindo a remuneragéo e as despesas incorridas pelo Agente de CPR-F), que ndo sejam os valores a que se referem os itens
(ii) e (iii) abaixo; (i) Remuneragéo, Encargos Moratdrios, se devidos, e demais encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes das CPR-Fs; e (jii) saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado ou do Valor Nominal Unitério Atualizado, conforme o caso. A Emitente permanecera responsavel pelo saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das CPR-Fs que nao tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragao, Encargos Moratérios e outros encargos
incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs enquanto néo forem pagas, sendo considerada divida liquida e certa, passivel de
cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugéo judicial.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS EFEITOS DA DECLARAGAO DO VENCIMENTO ANTECIPADO SOBRE A RENTABILIDADE DAS CPR-FS,
CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMITENTE CONSTANTES DO TERMO DE EMISSAO ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE
VENCIMENTO ANTECIPADO, PODENDO AFETAR NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DA EMITENTE E A LIQUIDEZ DAS CPR-FS” INDICADO NA SECAO
4 DESTE PROSPECTO.

s) Conversibilidade em Outros Valores Mobiliarios;
Nao aplicavel.

t)indicagao sobre a previsao de desmembramento, do seu valor nominal, dos juros e dos demais direitos conferidos aos titulares

Na&o ha previséo para desmembramento das CPR-Fs, do seu Valor Nominal Unitdrio, juros e/ou demais direitos conferidos aos titulares.
u) Agente de CPR-F; e

APENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38.

v) Outros Direitos, Vantagens e Restricoes

Os demais direitos, vantagens e restrigdes das CPR-Fs estéo descritos no Termo de Emisséo.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Emissao,
bem como seu impacto na situacao patrimonial e nos resultados da Emitente

3.1.1. Destinacao dos recursos pela Emitente

Os recursos liquidos captados pela Emitente por meio da Emisséao serao utilizados em
atividades do seu objeto social, incluindo, mas nao se limitando, atividades de
producao, beneficiamento ou na industrializacao de produtos relacionados a silvicultura
e a agricultura, inclusive florestamento e reflorestamento.

A Emitente enviara até a Data de Vencimento das CPR-Fs Terceira Série, declaragcdo em
papel timbrado e assinada pelos representantes legais, atestando a destinacao dos
recursos da Emissao, indicando, inclusive, os custos incorridos com as despesas da
operagéao, podendo o Agente de CPR-F solicitar a Emitente todos os eventuais
esclarecimentos e/ou documentos que se fagam necessarios. A obrigacao de
comprovacao da destinacao de recursos subsistira até que comprovada, pela Emitente,
a utilizagao da totalidade dos recursos decorrentes das CPR-Fs.

3.1.2. Impacto da Emissao na situagao patrimonial e nos resultados da Emitente

A tabela abaixo apresenta a capitalizacao total da Emitente, composta pela (i) soma de
seus empréstimos e financiamentos circulante e nao circulante, debéntures circulante e
néao circulante e patrimdnio liquido, e indicam a posicao em 31 de dezembro de 2025,
conforme as informagdes financeiras anuais da Emitente, referentes ao periodo
encerrado em 31 de dezembro de 2025; e (ii) posi¢cao ajustada para refletir os recursos
liguidos que a Emitente espera receber com a Emissao, equivalente a
R$1.689.363.458,41 (um bilhao, seiscentos e oitenta e nove milhdes, trezentos e trinta e
trés mil, quatrocentos e cinquenta e oito reais e quarenta e um centavos) apoés a
deducgédo das comissdes e despesas estimadas, conforme previstas na Segéo “9.
Demonstrativo de Custo de Distribuicdo”, pagina 73 desse Prospecto.

~ X 3 Saldo Efetivo em 31 de dezembro Saldo Ajustado apoés
Informacgées Financeiras .
de 2025 (R$ mil)? Oferta("

Empréstimos e Financiamentos Circulante e

. i 34.050.620 35.739.983
Né&o Circulante®
Debéntures Circulante e N&o Circulante® 2.670.422 2.670.422
Total do Patriménio Liquido 14.401.101 14.401.101
Total da Capitalizagdo®® 51.122.143 52.811.506

™ O saldo ajustado para refletir os recursos liquidos que a Emitente espera receber com a presente Oferta no valor de R$1.689.363.458,41 (um bilhéo,
seiscentos e oitenta e nove milhées, trezentos e trinta e trés mil, quatrocentos e cinquenta e oito reais e quarenta e um centavos).

@ Parafins de apresentagéo desta tabela, os saldos de empréstimos, financiamentos e debéntures foram segregados entre “empréstimos e
financiamentos” e “debéntures’, exclusivamente com o objetivo de facilitar a compreenséo por parte dos investidores quanto a composigéao da divida da
Emitente. Contabilmente, os referidos instrumentos sdo registrados de forma agregada em uma Unica linha nas demonstragées financeiras da Emitente.

©® A capitalizagéo total apresentada nesta tabela corresponde exclusivamente ao somatério dos valores de empréstimos e financiamentos circulantes
e ndo circulantes, debéntures circulantes e ndo circulantes e patriménio liquido, conforme demonstrado nas informagées financeiras consolidadas
da Emitente. Essa definigao reflete apenas os elementos da estrutura de capital diretamente impactados pela presente Emissao e pode divergir
daquelas adotadas por outras empresas.
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3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisi¢ao de ativos,
a excecao daqueles adquiridos no curso regular dos negécios, descrever
sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, informar de quem serdao comprados e como o custo sera determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos nao serao utilizados, direta ou
diretamente, na aquisicao de ativos.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, apresentar
descrigcdo sumaria desses negocios e o estagio das aquisigcoes. Se forem adquiridos
de partes relacionadas, informar de quem serao comprados e como o custo sera
determinado

I[tem ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serédo
utilizados para adquirir outros negocios, bem como nao foram adquiridos de partes
relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever
taxa de juros e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano
anterior, apresentar a destinacao daqueles recursos

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos nao serao utilizados para abater
dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem
efetuados a partes relacionadas ou aos Coordenadores da oferta, por conta de
transacoes ja realizadas ou cuja celebracgao seja esperada, indicagdo do montante e
dos beneficiarios do pagamento

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo
destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou ao Coordenador
Lider da Oferta, por conta de transacoes ja realizadas ou cuja celebracao seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicao, especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras
formas de captacao previstas para atingir todos os objetivos originais do ofertante

O presente item nao € aplicavel a Oferta, tendo em vista que nao sera permitida a
distribuicdo parcial das CPR-Fs, uma vez que estas serdo colocadas sob o regime de
garantia firme, nos termos do presente Prospecto e do Contrato de Distribuigao.
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3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos
que terao destinacao associada aquela relativa a distribuicao publica

Considerando que a destinagao dos recursos captados por meio da presente Emissao de
CPR-F néao é especifica, estando vinculada as atividades do objeto social da Companhia,
a Emitente podera utilizar, de forma complementar e a seu exclusivo critério, outras
fontes de recursos, tais como: (i) recursos proprios de caixa; (ii) aportes de acionistas;
(iii) linhas de crédito bancario; (iv) emissdes publicas ou privadas de divida; (v)
empréstimos intercompany; e/ou (vi) quaisquer outras fontes de financiamento
disponiveis. A utilizacdo de outras fontes de recursos nao prejudicara a destinacéo dos
recursos provenientes da presente Emissao.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termos correlatos, informar: a) quais metodologias, principios ou
diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificacao da oferta
conforme item acima; b) qual a entidade independente responsavel pela
averiguacao acima citada e tipo de avaliagdo envolvida; c) obrigagdes que a oferta
impoe quanto a persecucao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos; e d) especificacao sobre a forma, a periodicidade e a entidade
responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de obrigag6es impostas pela
oferta quanto a persecucgao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos

Nao aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nas CPR-Fs envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacéo especifica, entre outros, que se relacionam a Emitente e
suas atividades e diversos riscos a que estao sujeitas, a Oferta e as proprias CPR-Fs
objeto da Emissao reguladas pelo Termo de Emisséo. O potencial Investidor deve ler
cuidadosamente todas as informacgdées descritas no Termo de Emisséo e neste
Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar
uma decisédo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ngo exaustiva, alguns
dos riscos envolvidos na subscri¢cao e aquisicdo das CPR-Fs. Outros riscos e incertezas
ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderéo ter
um efeito adverso sobre a Emitente e/ou as CPR-Fs. Os fatores de risco foram
relacionados nesta Secdo de acordo com ordem de relevéancia de riscos relacionados
com a Oferta e as CPR-Fs e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisgo de
investimento do potencial investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do
investimento e das CPR-Fs. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, as CPR-Fs
podem néo ser pagas ou ser pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o
Investidor.

Os negdcios, situacgéo financeira, reputagcao ou resultados operacionais da Emitente
podem ser adversamente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso
quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios, a situacido
financeira, a reputacéo, os resultados operacionais da Emitente poderédo ser afetados de
forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigagcées no ambito da Oferta.

Antes de tomar qualquer decisédo de investimento nas CPR-Fs, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagoes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de
risco disponiveis no Formulario de Referéncia da Emitente, as demais informagées
contidas neste Prospecto e em outros Documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Seg¢ao, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emitente,
quer se dizer que o risco podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre
0s negdcios, a posicéo financeira, a liquidez, os resultados das operagées ou as
perspectivas da Emitente, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o
contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressées similares nesta Se¢ao
como possuindo também significados semelhantes.
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Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda néo
conhecidos ou que hoje ndo sejam considerados relevantes, também poderao ter um
efeito adverso relevante sobre a Emitente. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses
abaixo, as CPR-Fs podem néo ser pagas, ndo ser pagas tempestivamente ou serem
pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emitente, seus controladores, seus acionistas, suas
controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagao, conforme aplicavel, estdo
disponiveis em seu formulario de referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONTEM APENAS UMA DESCRIGAO RESUMIDA DOS
TERMOS E CONDIGOES DAS CPR-FS E DAS OBRIGAGOES ASSUMIDAS PELA
EMITENTE NO AMBITO DA OFERTA. E ESSENCIAL E INDISPENSAVEL QUE OS
INVESTIDORES LEIAM O TERMO DE EMISSAO E COMPREENDAM INTEGRALMENTE
SEUS TERMOS E CONDIGOES, OS QUAIS SAO ESPECIFICOS DESTA OPERAGAO E
PODEM DIFERIR DOS TERMOS E CONDIGOES DE OUTRAS OPERAGOES
ENVOLVENDO RISCO DE CREDITO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES PODEM PERDER
PARTE SUBSTANCIAL OU TODO O SEU INVESTIMENTO.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados
a oferta e ao emissor, incluindo:

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados,
caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em
caso de insolvéncia; e

As CPR-Fs ndo contam com qualquer garantia real e/ou fidejussdria e ndo possuem
preferéncia de pagamento, o que pode ter impacto adverso no pagamento aos
Titulares de CPR-Fs.

As CPR-Fs nao contam com garantia real e/ou fidejusséria, ou preferéncia em relagao
aos demais credores da Emitente. Assim, na hipétese de a Emitente deixar de arcar com
suas obrigagdes descritas no Termo de Emisséo, os Titulares de CPR-Fs n&o gozaréo de
garantia sobre bens especificos da Emitente, devendo valer-se de processo de execugéo
judicial para acessar o patriménio da Emitente a fim de satisfazer seus créditos.

Ainda, na hipétese de eventual insolvéncia, recuperagéao judicial e/ou faléncia (ou
procedimento similar) da Emitente ou qualquer hipdtese envolvendo concurso de
credores da Emitente, os Titulares de CPR-Fs estardo subordinados aos demais credores
da Emitente que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio
(em atendimento ao critério legal de classificacao dos créditos na recuperagéao judicial
e/ou faléncia).

As CPR-Fs nao possuirem qualquer tipo de garantia pode ter impacto adverso relevante
no pagamento aos investidores, ja que, nos casos acima indicados, ndo ha garantia de
que os Titulares de CPR-Fs receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida
em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos
termos da garantia.

Nao aplicavel, considerando que as CPR-Fs ndo contardo com qualquer garantia real
e/ou fidejussdria, ou preferéncia em relagdo aos demais credores da Emitente.

RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS CPR-FS

As CPR-Fs poderao ser objeto de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total em caso
de indisponibilidade do IPCA ou da Taxa DI caso ndo haja acordo sobre o novo
paradmetro de Atualizacao Monetaria entre os Titulares de CPR-Fs e a Emitente

Na hipotese de extincao, indisponibilidade por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
impossibilidade legal ou judicial de aplicacao da Taxa DI (para as CPR-Fs Primeira Série)
ou do IPCA (para as CPR-Fs Segunda Série e CPR-Fs Terceira Série), e inexistindo
substituto legal aplicavel, o Agente de CPR-F devera convocar Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs das respectivas Séries para deliberar, em conjunto com a Emitente,
sobre a definicdo de indice substitutivo.

Caso nao haja deliberacéo valida ou acordo entre a Emitente e os titulares das CPR-Fs
sobre o indice substitutivo, nos termos do quérum previsto no Termo de Emisséao, a
totalidade das CPR-Fs da respectiva série podera ser objeto de liquidagéo antecipada
facultativa total, nos termos previstos no Termo de Emisséao.

Em tais circunstancias, os investidores poderao ser obrigados a receber o valor de
liquidagao das CPR-Fs antes do vencimento originalmente contratado, o que podera
resultar em perdas, inclusive em razédo da inexisténcia, no momento da liquidagéo, de
ativos com caracteristicas de risco e retorno equivalentes as CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco decorrente da alocacao das CPR-Fs entre as séries por meio do Sistema de
Vasos Comunicantes

O numero de CPR-Fs alocada em cada Série da Emisséao foi definido de acordo com a
demanda das CPR-Fs, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado
que a alocacao das CPR-Fs entre as Séries ocorreu por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de
CPR-Fs emitidas em cada uma das Séries foi abatida da quantidade total de CPR-Fs,
definindo a quantidade a ser alocada na outra Série e/ou a existéncia de outra série, de
forma que a soma das CPR-Fs alocadas em cada uma das Séries efetivamente emitida
corresponde a quantidade total de CPR-Fs objeto da Emisséo.
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Eventual série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no
mercado secundario afetada adversamente, o que pode acarretar prejuizos aos Titulares
de CPR-Fs, que poderao encontrar dificuldades para negocia-las no mercado
secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

Em caso de recuperacéo judicial ou faléncia da Emitente e de sociedades
integrantes do grupo econémico da Emitente, ndo é possivel garantir que ndo
ocorrera a consolidacao substancial de ativos e passivos de tais sociedades

Em caso de processos de recuperagao judicial ou faléncia da Emitente e de sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emitente, nao é possivel garantir que o juizo
responsavel pelo processamento da recuperacao judicial ou faléncia ndo determinara,
ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidacao
substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco de
consolidacéo substancial com sociedades com situacao patrimonial menos favoravel
que a da Emitente e, nessa hipotese, os Titulares de CPR-Fs detentores das CPR-Fs
podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das CPR-Fs do
que teriam caso a consolidacao substancial nao ocorresse, dado que o patriménio da
Emitente sera consolidado com o patriménio das outras sociedades de seu grupo
econbmico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela satisfagdo de todos os
créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situagao na qual os Titulares de
CPR-Fs detentores das CPR-Fs podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou
mesmo parte, de tais créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

As CPR-Fs poderao ser objeto de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total nos
termos indicados acima e previstos no Termo de Emisséao, o que podera impactar de
maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das CPR-Fs no mercado
secundario

A Emitente podera realizar, respeitados os termos do Termo de Emisséo, a Liquidagao
Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs. Os Titulares de CPR-Fs poderao sofrer
prejuizos financeiros caso ocorra a Liquidacao Antecipada Facultativa Total, observado
que nao ha qualquer garantia de que existira, no momento da liquidacao, outros ativos,
no mercado, de risco e retorno semelhantes as CPR-Fs. Além disso, a atual legislacdo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas para pessoas juridicas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacao, o que podera implicar em uma
aliquota superior a que seria aplicada caso as CPR-Fs fossem liquidadas apenas na data
de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Titulares de CPR-
Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
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Risco relacionado a incerteza quanto a extensao da interpretagcao sobre os
conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos
agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados
negacios juridicos, com frustagcao da expectativa das contrapartes em receber os
valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢des originalmente
contratados. A Emitente podera alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria
daimprevisado, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar
suas prestacoes devidas no &mbito das CPR-Fs. Se esta alegacao for aceita, total ou
parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares de CPR-
Fs terdo alteragao das prestacoes a que fizerem jus no &mbito das CPR-Fs, em
comparagao com o prazo, o preco e as condi¢gdes originalmente contratados, ou mesmo
a extingdo destas prestagdes, com impacto relevante e adverso em seu investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Eventual rebaixamento na classificagao de risco atribuida as CPR-Fs e/ou a
Emitente podera dificultar a captacao de recursos pela Emitente, bem como
acarretar reducéao de liquidez das CPR-Fs para negociagcao no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emitente

Para se realizar uma classificacao de risco (rating), certos fatores relativos a Emitente
sao levados em consideracao, tais como sua condicao financeira, sua administragéo e
seu desempenho. Sao analisadas, também, as caracteristicas das CPR-Fs, assim como
as obrigacOes assumidas pela Emitente e os fatores politico econdémicos que podem
afetar a condicéao financeira da Emitente. Dessa forma, as avaliagdes representam uma
opinido da Agéncia de Classificagcado de Risco quanto as condi¢gdes da Emitente de
honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no
prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com
relagdo as CPR-Fs e/ou a Emitente durante a vigéncia das CPR-Fs podera afetar
negativamente o prego dessas CPR-Fs e sua negociacdo no mercado secundario. Além
disso, a Emitente podera encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e
valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante
nos resultados e nas operagdes da Emitente e na sua capacidade de honrar com as
obrigagoes relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que
adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades
de previdéncia complementar) estao sujeitos a regulamentagodes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagoes
de risco.
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Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as CPR-Fs pode
obrigar esses investidores a alienar suas CPR-Fs no mercado secundario, o que podera
vir a afetar negativamente o preco dessas CPR-Fs e/ou sua negociacdo no mercado
secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagéo de risco atribuida as CPR-Fs podera (i)
acarretar uma reducgao do horizonte original de investimento esperado pelos Titulares de
CPR-Fs; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Titulares
de CPR-Fs a mesma taxa estabelecida para as CPR-Fs, uma vez que os investidores
poderdo ndo encontrar valores mobiliarios com as mesmas condigdes das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

Risco do exercicio individual de direitos por determinado titular de CPR-F em
descumprimento aos termos e condicées pactuados no Termo de Emissao para
atuacao colegiada

De acordo com o Termo de Emisséao, o exercicio de direitos dos Titulares de CPR-F
devera ser realizado de forma colegiada, de modo que o Agente de CPR-F devera agir
sempre em respeito a decisao colegiada da maioria dos Investidores. Caso, em
contrariedade ao disposto no Termo de Emisséo, um Titular de CPR-F exerca seus
direitos de forma individual ou sem considerar as decisbes tomadas no ambito de uma
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs para proteger os seus direitos e/ou direitos dos
demais Titulares das CPR-F, os interesses dos Titulares de CPR-Fs poderao ser
impactados negativamente.

Adicionalmente, o Titular de CPR-F podera responder por perdas e danos caso,
individualmente ou sem considerar as decisdes tomadas no &mbito de uma Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs, use de qualquer agéo para proteger os seus direitos e/ou
direitos dos demais Titulares das CPR-F.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

A participacao de Investidores que sdo considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicdo da
Remuneragéo das CPR-Fs e resultar na redugéo da liquidez das CPR-Fs no mercado
secundario

A Remuneracao das CPR-Fs Segunda Série e a Remuneracao das CPR-Fs Terceira Série
foi definida no Procedimento de Bookbuilding. P6de ser aceita a participacéo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, o que
pode ter afetado de forma adversa a formacéo e a definicdo da taxa da remuneracao final
das CPR-Fs.
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Como nao foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade
de CPR-Fs inicialmente ofertada, observada na taxa de corte da Remuneracao, as
intencdes de investimento dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas nédo foram
canceladas e, portanto, sera aceita a colocacao de CPR-Fs junto aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas. A participacao de Pessoas Vinculadas na subscricédo e
integralizacdo das CPR-Fs na Oferta podera reduzir a quantidade de CPR-Fs para os
Investidores que nao sejam Pessoas Vinculadas, podendo posteriormente reduzir a
liquidez dessas CPR-Fs no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas
Vinculadas podem optar por ndo negociar o ativo no mercado secundario e manter essas
CPR-Fs como investimento até o vencimento. Nao ha como garantir que o investimento
nas CPR-Fs por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que a
participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter impactado adversamente a formagéao da taxafinal da
Remuneracgéo e que o investimento nas CPR-Fs por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas podera reduzir a liquidez das CPR-Fs no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

A modificagdo das praticas contéabeis utilizadas para calculo dos Indices
Financeiros pode afetar negativamente a percepg¢ao de risco dos investidores e
gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emitente no mercado
secundario

Os Indices Financeiros estabelecidos no Termo de Emisséo serdo calculados
conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicagao, pela Emitente,
de suas informacgdes financeiras, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas
contabeis nao serao alteradas ou que nao podera haver divergéncia em sua
interpretacgéo. A percepcgao de risco dos Investidores podera ser afetada negativamente,
uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros serdo
efetivamente calculados e a forma como seriam calculados caso o calculo fosse feito de
acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar
efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emitente no mercado secundario,
incluindo, mas a tanto nao se limitando, o prego das CPR-Fs. Além disso, a alteragéo do
célculo dos indices Financeiros poderd (i) acarretar uma reducgédo do horizonte original de
investimento esperado pelos Titulares de CPR-Fs; e/ou (ii) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Titulares de CPR-Fs a mesma taxa
estabelecida para as CPR-Fs, uma vez que podera ser dificil encontrar valores
mobiliarios com as mesmas condi¢des oferecidas das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio
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As obrigacées da Emitente constantes do Termo de Emisséo estio sujeitas a
hipoteses de vencimento antecipado, podendo afetar negativamente os resultados
da Emitente e a liquidez das CPR-Fs

O Termo de Emisséao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou nao) das obrigagcdes decorrentes das CPR-Fs. Nao ha garantias de que a
Emitente tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das CPR-Fs na
hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes.

Nessa hipotese, os Titulares de CPR-Fs podem ter suas CPR-Fs vencidas
antecipadamente, independentemente de sua vontade, diminuindo o seu horizonte de
investimento nas CPR-Fs, e podendo causar prejuizos aos investidores, tendo em vista
que a Emitente pode ndo ter recursos suficientes para fazer face ao pagamento das CPR-
Fs na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes.

Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos
resultados e atividades da Emitente. Nesta hipotese, ndo ha garantias que os Titulares de
CPR-Fs receberao a totalidade ou mesmo parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
CPR-Fs. Além disso, a atual legislagao tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as CPR-Fs fossem
liguidadas apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros
sobre o investimento realizado.

Para mais informacoes, favor verificar o item 2.6 “(r)” da se¢éo “2. Principais
Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio
Risco relacionado a verificacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-Fs

Em determinadas hipéteses, o Agente de CPR-F nao realizara analise independente sobre a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das CPR-Fs. Assim sendo, a declaragao
de vencimento das CPR-Fs podera depender do envio de declaragdo ou comunicagao da
Emitente informando que um Evento de Vencimento Antecipado aconteceu ou podera
acontecer. Caso a Emitente ndo informe ou atrase em informar ao Agente de CPR-F sobre a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, as providéncias para declaracao de
vencimento antecipado e cobranga das CPR-Fs poderao ser realizadas intempestivamente
pelo Agente de CPR-F, o que podera causar prejuizos aos Titulares de CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio
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Risco de nao cumprimento de condicées precedentes, o que podera afetar
negativamente os resultados da Emitente

O Contrato de Distribuicao prevé diversas Condicoes Precedentes (conforme definido
neste Prospecto) que devem ser satisfeitas até a data da obtencao do registro da Oferta
na CVM ou até a data da liquidacao da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as
condicoes verificadas anteriormente a obtencgao do registro da Oferta deverao ser
mantidas até a data de liquidagéo.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigbes Precedentes até a
obtencao do registro da Oferta ou até a Data de Integralizagcdo das CPR-Fs, conforme
aplicavel, os Coordenadores avaliardo, no caso concreto, se houve aumento relevante
dos riscos inerentes a propria Oferta €, eventualmente, podera optar por conceder prazo
adicional para seu implemento ou, ao seu exclusivo critério e entendendo nao haver
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicao
Precedente. A ndo implementacao de qualquer uma das Condi¢gdes Precedentes, que
nao tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, ensejara a inexigibilidade
das obrigacoes dos Coordenadores, incluindo a de eventual exercicio da Garantia Firme,
proporcionalmente, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogagéao
da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos
termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, como o registro da Oferta ja foi
obtido, podera se caracterizar um evento de rescisdo do Contrato de Distribuigéao,
provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o
70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n®
10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigcdo, havera o
cancelamento do registro da Oferta, o que podera resultar em perdas financeiras a
Emitente bem como aos Investidores.

Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengdes de investimentos serao
automaticamente canceladas e a Emitente e os Coordenadores nao serdo responsaveis
por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade
de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracao no momento de decisao de
investimento dos Investidores.

Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para
investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios
objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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Risco relacionado ao fato de a presente Oferta estar dispensada de analise prévia
perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta foi registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribuicao,
nos termos da Resolugcao CVM 160, de forma que este Prospecto, os demais
Documentos da Oferta e as informacdes prestadas pela Emitente e pelo Coordenador
Lider nao foram e néo serao objeto de analise prévia pela CVM, podendo esta autarquia,
caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu
cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos
termos do artigo 15 das Regras e Procedimentos ANBIMA e do artigo 19 do Cddigo
ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 7
(sete) dias contados da divulgacao do Anuncio de Encerramento da Oferta, a ser
realizada pelo Coordenador Lider nos termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar as CPR-Fs no &mbito da Oferta
devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagao e investigagao
independentes sobre a situagao financeira e as atividades da Emitente e sobre as CPR-
Fs, tendo em vista que nao lhes sdo aplicaveis, no &mbito da Oferta, todas as protecdes
legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios com analise prévia perante a CVM, incluindo a
revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no &mbito do convénio CVM/ANBIMA.

Tendo em vista que nao séo aplicaveis, aos Investidores, todas as protegoes legais e
regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios com analise prévia perante a CVM, incluindo a
revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA, é possivel que
os Investidores, caso ndo possuam conhecimento sobre os riscos relacionados aos
mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa,
avaliagdo e investigacéo independentes sobre a situacéo financeira e as atividades da
Emitente, sejam prejudicados em razdo da assimetria informacional a qual
possivelmente estariam expostos ao investir nas CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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Risco decorrente da auséncia de previsao legal para a representacgao fiduciaria dos
Titulares de CPR-Fs e inexisténcia de historico de atuacao do Agente de CPR-Fem
ofertas publicas de CPR-Fs.

Considerando a auséncia de previsao legal para atuacao do Agente de CPR-F na
qualidade de representante fiduciario da comunhao de Titulares de CPR-F, bem como
considerando a inexisténcia de histdrico de ofertas publicas de cédulas de produto rural
com liquidagao financeira, o Agente de CPR-F foi nomeado como mandatario dos
Titulares de CPR-Fs nos termos dos artigos 653 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 (“Cdédigo Civil”), observando-se, ainda, os principios da boa-fé e da
liberdade contratual, nos termos da Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019 (“Lei da
Liberdade Econémica”) e do Cddigo Civil.

A auséncia de previsao legal especifica para a representacao de interesses de Titulares
de CPR-Fs por meio do Agente de CPR-F pode gerar incertezas quanto a interpretacao e
a execucao de suas responsabilidades no contexto desta Emisséo, especialmente em
situacdes que demandem a adogédo de medidas protetivas aos Investidores, como
também em casos de inadimplemento, vencimento antecipado ou reestruturacao da
divida. Essa atuagédo inédita pode representar um risco de execugéao e exercicio de
direitos adicional, com potencial de impactar negativamente os interesses dos Titulares
das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Risco relacionado a inexisténcia de jurisprudéncia acerca da oferta publica de
cédulas de produto rural com liquidacao financeira

Nao ha jurisprudéncia especifica no mercado de capitais brasileiro acerca das ofertas
publicas de cédulas de produto rural com liquidagao financeira, de modo que poderao
surgir diferentes interpretacdes acerca da Lei 8.929, da Resolugdo CVM 160 e demais
normas aplicaveis.

Em decorréncia disso, e, em situagdes de conflito, duvida ou estresse, podera haver
perdas por parte dos Titulares de CPR-Fs em razdo do dispéndio de tempo e recursos
para promocéao da eficacia dos termos e condi¢cdes constantes dos documentos da
operagao, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou
exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e
condigoes especificos, o que podera afetar de modo adverso as CPR-Fs e
consequentemente afetar de modo negativo os Titulares das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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Risco de Auditoria Juridica Restrita

No ambito da oferta publica das CPR-Fs, foi realizada auditoria juridica com escopo
reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emitente. Caso tivesse sido
realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas
contingéncias referentes a Emitente que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos
Titulares de CPR-Fs, na medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento
e, consequentemente, uma remuneragao maior, ou mesmo, desestimular o investimento
nas CPR-Fs. Dessa forma, os potenciais Titulares de CPR-Fs devem realizar a sua propria
investigacdo antes de tomar uma decisdo de investimento, bem como estarem cientes
que o Formulario de Referéncia, as demonstracoes financeiras € as informacoes
financeiras intermediarias da Emitente também néo foram objeto de auditoria juridica
pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos nao mapeados na auditoria juridica, o fluxo de
pagamento das CPR-Fs podera sofrerimpactos negativos, fatos estes que podem impactar
o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade
dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicao das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Auséncia de emissao de carta conforto ou manifestacao escrita de auditores
independentes sobre as informacées financeiras da Emitente no 4mbito da Oferta

As informacdes financeiras da Emitente ndo foram objeto de auditoria contabil
especificamente para os fins desta Oferta e, portanto, ndo foi emitida qualquer carta
conforto ou manifestacao escrita de auditores independentes neste sentido. Deste
modo, as informacgdes financeiras da Emitente divulgadas ao mercado poderao nao
refletir a posicdo econdémico-financeira mais atualizada da Emitente ou conter
imprecisées numéricas, o que pode induzir o investidor em erro quando da tomada de
decisao de investimento nas CPR-Fs, afetando-os de maneira negativa.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigagcoes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes
responsaveis pela colocagcio das CPR-Fs, com o consequente cancelamento de
todos os documentos de aceitacio da Oferta realizados perante tais Participantes
Especiais

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos
Participantes Especiais, de qualquer das obrigagcdes previstas no respectivo instrumento
de adesédo ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no &mbito da
Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao
aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas na Resolucao
CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condi¢gdes de
negociagao com valores mobiliarios, emissao de relatdrios de pesquisa e de marketing da
Oferta, conforme previsto no artigo 11 da Resolugdo CVM 160, o Participante Especial, a
critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas
cabiveis pelos Coordenadores, deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicoes
responsaveis pela colocacao das CPR-Fs.

Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questédo devera(do)
cancelar todos os documentos de aceitagdo da Oferta que tenha(m) recebido e informar
imediatamente aos respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais
nédo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem
juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com dedugéo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacgées equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta, a Emitente ou os Coordenadores e/ou os respectivos
representantes de cada uma das entidades mencionadas poderao gerar
questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta, o
que podera impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condigoes, passardo a ser de conhecimento publico apés a divulgagéao
deste Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuincio de
Encerramento da Oferta, poderao ser veiculadas matérias contendo informacgoes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emitente ou os Coordenadores e/ou os
respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda,
contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo
11 e seguintes da Resolucao CVM 160 veda qualquer manifestagdo na midia por parte da
Emitente ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Anuincio de
Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderao conter informacgoes
que nao foram fornecidas ou que nao contaram com a revisdo da Emitente ou dos
Coordenadores.
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Assim, caso haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na
midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que nao constam deste
Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderédo questionar o conteudo de
tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisao de investimento
pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na
suspenséo da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu
cancelamento e, consequentemente, gerar dificuldade para os investidores encontrarem
valores mobilidrios com as mesmas condi¢coes das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdao podem afetar
negativamente a capacidade de pagamento da Emitente

A Emissao conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizacao de
atividades, como auditores, Agente de CPR-F, dentre outros. Caso, conforme aplicavel,
alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos, sejam
descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada,
podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigco. Conforme descrito neste
Prospecto, determinados prestadores de servico da Emissado (com excecao do Agente de
CPR-F, cuja substituicdo dependera de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs)
poderao ser substituidos, pela Emitente, a seu exclusivo critério, sem necessidade de
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs. Esta substituicdo, no entanto, podera nao ser
bem-sucedida e afetar adversamente a prestagéo de servigos de interesses dos Titulares
de CPR-Fs e, se nao houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma
substituigdo satisfatoria, a Emitente devera atuar diretamente no sentido de montar uma
estrutura interna, o que demandara tempo e recursos e podera afetar adversa e
negativamente as CPR-Fs ou a Emitente e, consequentemente, afetar de forma relevante
a capacidade de pagamento pela Emitente e gerar prejuizos financeiros aos investidores.

Adicionalmente, eventual relacionamento entre a Emitente, os prestadores de servigos
e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos, e/ou seus clientes,
podem gerar um conflito de interesses, de forma a afetar adversamente a prestacao de
servicos de interesses dos Titulares de CPR-Fs, o que podera ocasionar prejuizos
financeiros aos titulares das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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Risco de potencial conflito de interesses entre a Emitente e sociedades dos
conglomerados econémicos dos Coordenadores podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Emitente

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos
eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissédo da Emitente e/ou de
sociedades integrantes de seu grupo econémico, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, bem como mantém
relacbes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emitente e/ou
sociedades integrantes de seu grupo econémico. Adicionalmente, os Coordenadores e
as empresas de seus respectivos grupos nao estarao obrigados a restringir quaisquer de
suas atividades conduzidas no curso normal de seus negécios em decorréncia da
presente Oferta, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Titulares de CPR-Fs.

Para mais informagoes acerca do relacionamento entre os Coordenadores € a Emitente
e/ou sociedades de seu grupo econdémico veja a segéo “8 — Relacionamentos e Conflitos
de Interesses” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
A Oferta podera vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender
ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que (i) estiver se processando em condi¢des
diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro; (ii) estiver sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii)
for havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta.
Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no
cancelamento do registro da Oferta.

Caso a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdo CVM
160 e/ou do Contrato de Distribuicado da Oferta, todos os atos de aceitagdo serdao
cancelados e os Coordenadores e a Emitente comunicardo tal evento aos investidores, o
que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacédo de aviso ao mercado. Logo, nas
hipoteses de cancelamento ou revogacao da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do preco de subscrigdo das CPR-Fs que houver subscrito, referido preco de
subscricao sera devolvido sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com
deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagéo do
cancelamento ou revogacao da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emitente
e os Coordenadores nao serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos investidores, incluindo a perda de oportunidade.

Para mais informacgoes sobre a eventual revogacao, suspensao e/ou modificagcado da
Oferta, veja a se¢do “5. Cronograma de Etapas da Oferta” deste Prospecto.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

A Agéncia de Classificagcao de Risco podera ser alterada sem Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs, o que pode afetar negativamente os resultados da Emitente e a
liquidez das CPR-Fs

Conforme previsto no Termo de Emisséo, a Emitente podera substituir a Agéncia de
Classificacao de Risco, sem a necessidade de aprovacgao dos Titulares de CPR-Fs, desde
que a agéncia de classificacao de risco substituta seja a Fitch Ratings ou a Standard &
Poor's, conforme o caso. Tal substituicdo podera nao ser bem-sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emitente, o que podera afetar negativamente as
operagdes e desempenho referentes a Emisséo e, consequentemente a rentabilidade
das CPR-Fs.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentacdes especificas, que condicionam seus investimentos em
valores mobilidrios com determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagdes de risco obtidas com relagao as CPR-Fs pode obrigar esses investidores a
alienar suas CPR-Fs no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco dessas
CPR-Fs e sua negociagdo no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Realizacao inadequada dos procedimentos de execugéo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes das CPR-Fs, afetando negativamente os resultados da
Emitente e a liquidez das CPR-Fs

O Agente de CPR-F, nos termos do Termo de Emisséao, é responsavel por realizar os
procedimentos de cobranca e execugdo das CPR-Fs, de modo a garantir a satisfacao do
crédito dos Titulares de CPR-Fs. Arealizagdo inadequada dos procedimentos de
execucgdo das CPR-Fs por parte do Agente de CPR-F, em desacordo com a legislagédo ou
regulamentagéao aplicavel, podera prejudicar o pagamento das CPR-Fs. Adicionalmente,
em caso de atrasos na cobranca judicial das CPR-Fs por qualquer razédo, a capacidade
de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos das CPR-Fs, podendo causar prejuizos financeiros aos titulares de CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a
estrutura da Oferta

Nao obstante a legalidade e regularidade dos Documentos da Oferta, nao pode ser
afastada a hipotese de que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras sejam
contrarias ao disposto nos Documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de
emissao e remuneragao das CPR-Fs foi realizada com base em disposicdes legais
vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria
que venham a ser editadas, podem afetar adversamente a validade da constituicao da
Emisséo, gerando perda do capital investido pelos Titulares de CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Menor

As informacédes acerca do futuro e projecées da Emitente contidas neste Prospecto
podem néo ser precisas

Este Prospecto contém informagodes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da
Emitente, as quais refletem as opinides da Emitente em relagdo ao desenvolvimento
futuro e que, como em qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Nao
ha garantias de que o desempenho futuro da Emitente sera consistente com tais
informacgodes. Os eventos futuros e projecdes poderao diferir sensivelmente das
tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta segéo
“Fatores de Risco”, no Formulario de Referéncia da Emitente, e em outras segbes deste
Prospecto. As expressoes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como
outras expressoes similares, identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro
e projecoes da Emitente que nao representam qualquer garantia quanto a sua
ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e
diligéncia as informacgdes contidas neste Prospecto e a ndo tomar decisdes de
investimento unicamente baseados em previsdes futuras, projecdes ou expectativas. A
Emitente ndo assume qualquer obrigacao de atualizar ou revisar quaisquer informacgdes
acerca das perspectivas do futuro ou projecdes, exceto pelo disposto na
regulamentagédo aplicavel, e a ndo concretizagcao das perspectivas do futuro da Emitente
divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes da
Emitente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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Risco de integralizacao das CPR-Fs com agio ou desagio

A exclusivo critério dos Coordenadores, as CPR-Fs poderao ser subscritas com agio ou
desagio, a ser definido no ato de subscricao das CPR-Fs. O agio ou o desagio, conforme
0 caso, serao aplicados na ocorréncia de uma ou mais condigdes objetivas de mercado,
incluindo, mas nao se limitando a (i) alteracao nas taxas de juros dos titulos do tesouro
nacional; (ii) alteracéo na Taxa DI; ou (iii) alteragcdo no IPCA, nos termos do artigo 61,
paragrafo 1° da Resolugdo da CVM 160, a exclusivo critério dos Coordenadores e
observado o disposto no Contrato de Distribuicao.

Na ocorréncia de eventuais resgates antecipados e amortizagdes extraordinarias das
CPR-Fs, o valor a ser recebido pelos investidores podera néo ser suficiente para
reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de
rentabilidade do investidor que motivou o pagamento do agio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio/ Materialidade Menor

RISCOS RELACIONADOS A EMITENTE

Os fatores de risco relacionados a Emitente, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores, ao seu ramo de atuacao e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis
em seu Formulario de Referéncia, na secéo “4. Fatores de Risco”, incorporado por
referéncia a este Prospecto.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado
secundario brasileiro de CPR-Fs pode dificultar a venda das CPR-Fs, podendo
acarretar prejuizos financeiros aos Investidores

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente,
tais como o Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado a
investimentos em valores mobilidrios de empresas localizadas em mercados
desenvolvidos. O mercado de capitais brasileiro é significativamente menor, menos
liguido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que alguns mercados
internacionais desenvolvidos, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacoes
de CPR-Fs. Os subscritores das CPR-Fs nado tém nenhuma garantia de que no futuro
terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagao desses titulos, caso
queiram optar pelo desinvestimento. A falta de liquidez podera resultar em perdas aos
Investidores, na medida em que ndo consigam vender as CPR-Fs por eles detidos no
mercado secundario, ou consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio
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Situagdes de instabilidade politica, econ6mica e de outra natureza no Brasil, bem
como as politicas ou medidas do Governo Federal poderao prejudicar os resultados
operacionais da Emitente e, por consequéncia, o desempenho financeiro das CPR-
Fs

Aincerteza quanto a implementacao de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar as atividades da
Emitente e seus resultados operacionais e financeiros, € por consequéncia, o
desempenho financeiro das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio/ Materialidade Médio

Ainflacao e os esforgcos governamentais para combaté-la podem contribuir para um
cenario de incerteza econémica, afetando adversamente a Emitente e o preco de
mercado dos titulos da Emitente

No passado, o Brasil registrou altas taxas de inflacao, que tiveram, em conjunto com
determinadas agdes tomadas pelo governo brasileiro para combaté-la e especulacdes
sobre quais medidas seriam adotadas, efeitos negativos sobre a economia brasileira. O
COPOM - Comité de Politica Monetaria frequentemente ajusta a taxa de juros em
situacoes de incerteza econdmica para atingir metas estabelecidas na politica econémica
do governo brasileiro. A inflacdo, bem como as medidas governamentais para combaté-la
e a especulacao publica sobre possiveis medidas governamentais futuras, tem produzido
efeitos negativos relevantes sobre a economia brasileira e contribuido para a incerteza
econdmica no Brasil, aumentando a volatilidade do mercado de capitais brasileiro, o que
pode causar um efeito adverso sobre a Emitente e, por consequéncia, um impacto
negativo sobre o desempenho financeiro das CPR-Fs.

Quaisquer medidas tomadas pelo governo brasileiro no futuro, incluindo a reducéo nas
taxas de juros, intervencédo no mercado de cambio e aimplementacado de mecanismos
para ajustar ou determinar o valor do real, podem desencadear inflagao, afetando
adversamente o desempenho geral da economia brasileira. Além disso, no caso de
aumento da inflagéo, o governo brasileiro pode optar por aumentar significativamente as
taxas de juros. O aumento nas taxas de juros pode afetar ndo apenas o custo dos novos
empréstimos e financiamentos da Emitente, mas também o custo de eventual
endividamento da Emitente, bem como o seu caixa e equivalentes a caixa. Dessa forma,
a flutuacao nas taxas de juros brasileiras e a inflagdo podem afetar adversamente a
Emitente, visto que esta podera contratar empréstimos e financiamentos indexados a
variagao da Taxa DI, IPCA e outros indexadores de divida. Por outro lado, uma redugéao
significativa na Taxa DI pode afetar adversamente a receita de aplicagcoes financeiras da
Emitente.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

A percepcgao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de
economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores
mobiliarios brasileiros, incluindo as CPR-Fs

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil,
envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como sendo de natureza
especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as CPR-Fs,
estao sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais que podem afetar a
capacidade da Emitente de cumprir com suas obrigagdes. Eventos econdmicos e
politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricoes a investimentos
estrangeiros e/ou a repatriacao de capital investido, impactando negativamente a
liguidez e o preco de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario. Nao ha certeza
de que nao ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econémicos que poderao interferir
nas atividades da Emitente, conforme descrito acima.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

A retracao no nivel da atividade econémica brasileira pode prejudicar os resultados
operacionais da Emitente e, por consequéncia, o desempenho financeiro das CPR-
Fs

Eventual retragao no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises
internas ou crises externas, pode acarretar a elevacado no patamar de inadimplemento
de pessoas juridicas, inclusive da Emitente de seus clientes, conforme aplicavel,
prejudicando as atividades da Emitente e seu resultado operacional e financeiro, € por
consequéncia, o desempenho financeiro das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Menor

Potenciais oscilacoes das taxas de juros poderao provocar efeito prejudicial nos
negocios da Emitente e nos precos de mercado dos titulos emitidos pela Emitente

Oscilacdes do cenario prospectivo para as principais taxas de juros tanto da economia
brasileira quanto das principais taxas de referéncia dos mercados desenvolvidos, podem
impactar o desempenho financeiro das CPR-Fs.

Oscilagdes nas principais taxas de juros da economia brasileira podem ter os seguintes
efeitos, diretos ou indiretos (i) mudancas nos termos comerciais com fornecedores e
prestadores de servigos, (ii) impacto na capacidade de obter empréstimos, e (iii)
aumento do custo do endividamento da Emitente, resultando em maiores despesas
financeiras, entre outros.
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Adicionalmente, aumentos nas taxas de juros podem contribuir para o desaquecimento
da economia brasileira, reduzindo os niveis de consumo, investimento e atividade
econbmica de forma geral. Esse cenario pode impactar negativamente a demanda pelos
produtos ou servigos oferecidos pela Emitente, comprometendo suas receitas
operacionais, margens e capacidade de geracao de caixa.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros globais ou na economia brasileira
também pode diminuir o interesse de investidores em ativos brasileiros, o que pode
dificultar o acesso da Emitente ao mercado de capitais e ao financiamento de suas
operagdes no futuro, em condi¢gdes adequadas ou economicamente viaveis.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacao do real podem prejudicar a
economia brasileira e, consequentemente, a Emitente

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado,
o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes
politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizagdes
periédicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal),
sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As
desvalorizagbes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagoes
significativas nas taxas de cdmbio do real frente ao ddlar dos Estados Unidos da
América.

Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o délar dos Estados Unidos
da América ira permanecer nos niveis atuais. As depreciacoes do real frente ao dolar dos
Estados Unidos da América também podem criar pressoes inflacionarias adicionais no
Brasil que podem afetar negativamente a economia brasileira como um todo e, em
decorréncia disso, afetar os negdcios e a capacidade de pagamento das CPR-Fs pela
Emitente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor

Riscos relacionados a guerras ou conflitos armados, incluindo os conflitos entre
Russia e Ucréania, Israel e Hamas, e a escalada de tensées entre Israel e Ira

Conflitos armados e tensdes geopoliticas internacionais, como a guerra entre Russia e
Ucrénia, os ataques perpetrados pelo grupo Hamas contra Israel e a subsequente
escalada militar entre Israel e Ira, tém potencial de gerar efeitos econdmicos adversos
em escala global, inclusive no Brasil. Desde a invasao da Ucrania pela Federagdo Russa
em fevereiro de 2022, diversos paises impuseram sangdes econdmicas e financeiras que
provocaram instabilidade nos mercados, interrupgdes na cadeia de suprimentos e
volatilidade nos pregos de energia e commodities agricolas.
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Mais recentemente, a intensificagdo do conflito no Oriente Médio, com ataques diretos
entre Israel e Ird, aumentou os riscos de desdobramentos regionais mais amplos, com
potencial impacto sobre o fornecimento global de petrdleo e derivados. A instabilidade
nessa regiao, estratégica para a produgéo e escoamento de combustiveis fosseis, pode
levar a elevacao dos precos de energia e a escassez de insumos, afetando diretamente
os custos logisticos e operacionais da cadeia agroindustrial brasileira.

A combinacao desses fatores pode gerar desvalorizagao de ativos financeiros, flutuagao
cambial (especialmente valorizagéo do délar), e reducéao da liquidez nos mercados de
capitais, inclusive para os titulos objeto da presente Emissdo. Além disso, os impactos
macroecondmicos decorrentes desses conflitos podem comprometer a capacidade de
producao e comercializacao da Emitente, afetando adversamente sua situacao
financeira e, consequentemente, a performance das CPR-Fs emitidas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA
5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensao ou a sua prorrogagcao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de nao
serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacao a quaisquer anuncios relacionados a oferta; e

A Oferta seguira o seguinte cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem
dos Eventos Data Prevista'"®
Eventos
1. Apresentacao de formulario eletronico de requerimento de 27/03/2026
registro automatico da Oferta a CVM
2. Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado 27/03/2026
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e da LAmina
3 Inicio das apresentagdes de Roadshow 30/03/2026
4. Inicio do Periodo de Reserva 06/04/2026
5 Encerramento do Periodo de Reserva (inclusive) 22/04/2026
6 Procedimento de Bookbuilding 23/04/2026
Concessao do Registro Automatico da Oferta pela CVM
7. Divulgacéo do Anuncio de Inicio 27/04/2026
Divulgacéo do Prospecto Definitivo e da Lamina
8. Data Estimada da Liquidagdo das CPR-Fs 28/04/2026
9 Data Maxima para Divulgagdo do Antincio de Em até 180 (cento e oitenta) dias apos
Encerramento® a divulgacéo do Anuncio de Inicio

™ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério da
Emitente e dos Coordenadores. Qualquer modificagao no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada pela Emitente e pelos
Coordenadores ao mercado e a CVM. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma
podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos & Oferta serao disponibilizados na rede mundial de computadores da Emitente, dos Coordenadores,
da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

@ As CPR-Fs poderdo ser livremente negociadas apds a divulgagdo do Antincio de Encerramento.
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Nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a Superintendéncia de Registro de
Valores Mobiliarios da CVM (“SRE”) (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta se (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da
Resolucdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por
coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuigao de
valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacado da CVM ou
fraudulenta, apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violacao de regulamentagdo consideradas sanaveis,
sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
que tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensao, a SRE
devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o
requerimento do respectivo registro caso este ainda nao tenha sido concedido.
Adicionalmente, a rescisédo do Contrato de Distribui¢cdo com um dos Coordenadores,
decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de nao verificagao das
condigOes previstas no art. 58 da Resolugdo CVM 160, importara no cancelamento do
registro da Oferta. A resiligao voluntaria do Contrato de Distribuigdo por motivo distinto
de inadimplemento de qualquer das partes ao Contrato de Distribuicdo ou de nao
verificacdo das condigdes previstas no art. 58 da Resolugdo CVM 160, ndo implica
revogacao da oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuicao seja
firmado.
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NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO OU REVOGAGAO
DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES
SOBRE OS EFEITOS DE EVENTUAL MODIFICAGAO DA OFERTA, VEJA O ITEM 6.3 DA
SEGCAO “6. RESTRIGOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”,
DESTE PROSPECTO.

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestagoes de aceitacao dos
investidores interessados e de revogacao da aceitagao, (ii) subscricao,
integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii)
distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagcao dos valores
mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao de
garantia, (v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer
outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao
mercado em geral.

Plano de Distribuicao. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito no
artigo 49 da Resolugcdo CVM 160, na Resolugdo da CVM n° 161, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucao CVM 161”) e conforme o previsto no Contrato de

Distribuicao (“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer limitagdo em relagéao a

quantidade de Investidores acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a
subscricdo ou a aquisicdo das CPR-Fs por qualquer numero de Investidores, respeitando
o Publico-Alvo, conforme indicado abaixo.

As CPR-Fs serao destinadas aos: (i) investidores que atendam as caracteristicas de:

(a) investidor profissional, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolugéo
da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolugcdo CVM 30” e
“Investidor Profissional”, respectivamente); (b) investidor qualificado, assim definidos
nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugcdo CVM 30 (“Investidor Qualificado” e, em
conjunto com os Investidores Profissionais, “Investidores Institucionais”); e

(ii) investidores que nao sejam Investidores Profissionais e/ou Investidores Qualificados,
incluindo o publico investidor em geral nos termos do artigo 2°, inciso XXI da Resolugéao

da CVM 160 (“Investidores Nao Institucionais” e, quando em conjunto com os
Investidores Institucionais, doravante denominados “Investidores” ou “Publico-Alvo”).

O Plano de Distribuicao deve assegurar (i) gue o tratamento conferido aos Investidores
seja diligente e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil do Publico-Alvo; e
(iii) que os representantes de venda dos Coordenadores recebam, previamente,
exemplar dos documentos da Oferta, conforme aplicavel.
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A alocagao das CPR-Fs foi feita (i) de forma discricionaria para os Investidores
Institucionais e, portanto, levou em consideragao as relagdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e/ou da
Emitente, ressalvado o disposto abaixo; e (ii) por meio de rateio proporcional para os
Investidores Nao Institucionais que tenham apresentado intencéo de investimento nos
termos abaixo, observando-se o disposto no artigo 49, paragrafo Unico, da Resolugéao
CVM 160.

Em atendimento ao paragrafo unico do artigo 49 da Resolugdo CVM 160, as relagdes
com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica das
Instituicoes Participantes da Oferta e/ou da Emitente nao serao consideradas na
alocacao das CPR-Fs para os Investidores Nao Institucionais.

A Emitente devera abster-se, até o envio do anudncio de encerramento da Oferta, nos
termos dos artigos 13 e 76 da Resolucao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”), a CVM,
de (i) revelar informacodes relativas a Emissao, exceto aquilo que for necessario a

consecucao de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
informacao transmitida; (ii) utilizar as informacdes referentes a Emissao, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparagao da Emisséo; e (iii) divulgar, ao publico,
informacodes referentes a Emitente, a Emissao ou as CPR-Fs, em desacordo com o
disposto na regulamentacéo aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na
Resolugdo CVM 160.

Nao existira a fixagao de lotes minimos ou maximos para a Oferta.

Nao sera constituido fundo de amortizacao ou sustentacéao de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as CPR-Fs. Da mesma forma, ndo obstante a
recomendacao dos Coordenadores em cumprimento ao disposto no inciso Il do artigo 4°
das Regras e Procedimentos ANBIMA, nao sera firmado contrato de estabilizagdo de
preco das CPR-Fs no mercado secundario.

Nos termos do artigo 49, inciso lll das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas, os
Coordenadores, formalmente, incentivam a Emitente a adotar sempre padroes mais
elevados de governanga corporativa.

Nao havera preferéncia para subscricdo das CPR-Fs pelos atuais acionistas, diretos ou
indiretos, da Emitente, por funcionarios ou por quaisquer outros grupos que levem em
consideragao relagdes de natureza comercial ou estratégica em relagao a Emitente.

Em conformidade com o disposto no artigo 26, inciso IV, alinea “b” da Resolugdo CVM
160, além deste Prospecto, sera elaborada a ldmina da Oferta, nos termos do artigo 23 e
Anexo G da Resolugédo CVM 160 (“Lamina”).
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Nao sera concedido qualquer tipo de desconto, pelos Coordenadores, ao Publico-Alvo,
interessado em adquirir as CPR-Fs, com a excecéao de eventual agio ou desagio
concedido, em decorréncia de fatores objetivos de mercado que gerem oscilagdes, e
consequentemente, impactem a liquidez das CPR-Fs, nos termos do Contrato de
Distribuicao.

Nao sera admitida a distribuicao parcial das CPR-Fs, no &mbito da Oferta.

Nos termos do artigo 57 da Resolucao CVM 160, a Oferta estd a mercado desde a
divulgacéo do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar, datados de 27 de marco de
2026, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emitente; (ii) dos
Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério dos Coordenadores,
a divulgacao podera ser feita em quaisquer outros meios que entenderem necessarios
para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolugao CVM 160 (“Meios de
Divulgacao” e “Oferta a Mercado”, respectivamente).

Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar, o
Coordenador Lider encaminhou a SRE e a B3, verséao eletrdnica (em formato digital que
permita a busca de palavras e termos) do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar,
sem quaisquer restricdes para sua copia.

Foram realizadas apresentacgdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-
ones) sobre a Emitente, as CPR-Fs e a Oferta (“Apresentacdes para Potenciais

Investidores”), conforme determinado pelos Coordenadores, em comum acordo com a
Emitente, observados os limites legais e normativos em vigor.

Apos as ApresentacOes para potenciais Investidores e a divulgacao do Aviso ao Mercado
e do Prospecto Preliminar, e anteriormente a obtencao do registro da Oferta na CVM, os
Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding, observados os termos do
Contrato de Distribuicdo e do Termo de Emisséo.

Nos termos do artigo 59 da Resolugao CVM 160, o periodo de distribuigao, caracterizado
pela possibilidade de efetiva liquidagao da Oferta, somente pode ter inicio apds
observadas, cumulativamente, as seguintes condic¢des: (i) obtenc¢do do registro da
Oferta perante a CVM,; (ii) divulgacao do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagao do
Prospecto Definitivo aos Investidores, nos Meios de Divulgagéo.

O periodo de distribuicdo das CPR-Fs ser4 de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, exceto se
todas as CPR-Fs objeto da Oferta tiverem sido distribuidas, sem que isso tenha
decorrido do exercicio da Garantia Firme, nos termos do artigo 59, §4°, da Resolugao
CVM 160, e, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgagao do
Anuncio de Inicio, observado o disposto nos artigos 47 e 48 da Resolugao CVM 160.
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As CPR-Fs poderéao ser distribuidas pelos Coordenadores, nos termos do artigo 59 da
Resolucao CVM 160, a partir da data da divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos Meios de
Divulgacao, nos termos do artigo 13 da Resolugcdo CVM 160, com envio simultaneo, pelo
Coordenador Lider, de sua verséo eletronica, a CVM e a B3, nos termos do §2° do artigo
59 da Resolugao CVM 160 (“Periodo de Distribuigdo”). O Periodo de Distribuigéo sera de,
no maximo, 180 (cento e oitenta) dias, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

Caso nao haja demanda suficiente de Investidores para as CPR-Fs, durante o Periodo de
Distribuicao, os Coordenadores realizarao a subscricao e a integralizagdo das CPR-Fs
até o limite da Garantia Firme, observado o quanto disposto no Contrato de Distribuigéo.

Intencdes de Investimento. A intencéo de investimento enviada/formalizada pelo
investidor constituiu ato de aceitacao dos termos e condigdes da Oferta e tem carater
irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as informacgdes constantes
dos Prospectos que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua
decisao de investimento; ou (ii) nas hipdteses de suspenséo, modificagao e
cancelamento da Oferta, a serem previstas nos Prospectos, nos termos da Resolugéo
CVM 160.

Aintencao de investimento (i) conteve as condicdes de integralizacado e subscricao das
CPR-Fs; (ii) possibilitaram a identificacdo da condigdo de investidor como “Pessoa
Vinculada”; e (iii) incluiram declaragao de que o investidor obteve exemplar dos
Prospectos e da Ldmina.

Os Investidores que manifestaram interesse na subscricdo das CPR-Fs por meio do
envio/formalizacao da intencao de investimento e que tiveram suas intengdes alocadas
foram dispensados da apresentagao do boletim de subscrigdo, sendo certo que a
intencao de investimento preenchida pelo investidor passou a ser o documento de
aceitacao de que trata o artigo 9° da Resolucao CVM 160.

As intencdes de investimento enviadas/formalizadas pelos Investidores deverao ser
mantidas pelos Coordenadores a disposigao da CVM.

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores que (i) lessem cuidadosamente os
termos e condicoes estipulados na intencao de investimento, em especial os
procedimentos relativos a liquidagado da Oferta e as informagdes constantes nos
Prospectos e na Ladmina, especialmente na secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre
outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; e (ii) entrassem em contato com
a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de enviar/formalizar a sua
intencao de investimento, para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituicao Participante da Oferta para cadastro do Investidor e efetivacdo da reserva,
incluindo, sem limitacao, prazos estabelecidos para a envio/formalizacao da referida
intencao e eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido.
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Cada Investidor interessado em participar da Oferta assumiu a obrigagéo de verificar se
esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta, para, entédo, apresentar suas
intencoes de investimento.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagcdo do Anuincio de Inicio,
foi informado ao Investidor, pela Instituicao Participante da Oferta que recebeu sua
intencao de investimento, por meio de seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua
auséncia, por telefone ou outro meio previamente acordado entre as partes: (i) a
quantidade de Séries e de CPR-Fs alocada em cada Série; (ii) a quantidade de CPR-Fs
alocada ao Investidor; e (iii) a primeira Data de Integralizacéo; e (iv) a taxa final da
Remuneracao das CPR-Fs.

Os Investidores deverao realizar a integralizagcdo das CPR-Fs pelo Preco de Subscricao,
mediante o pagamento a vista, na primeira Data de Integralizacdo, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis.

As previsdes dos itens acima aplicar-se-do aos Participantes Especiais contratados pelo
Coordenador Lider no &mbito da Oferta. Cada intengéo de investimento foi realizada
perante apenas uma Institui¢do Participante da Oferta.

Pessoas Vinculadas. Foi aceita a participagao de Investidores considerados Pessoas
Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sem
limite maximo de tal participagdo em relagédo ao Valor Total da Emissao, observadas
condicdes abaixo. A participacao das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida
mediante apresentacdo de intengdes de investimento, sem fixacao de lotes minimos ou
maximos, aos Coordenadores.
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Para fins da Oferta, sdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme foi
obrigatoriamente indicado por cada um dos Investidores no seu respectivo pedido de
reserva / ordem de investimento, sob pena de cancelamento, as seguintes pessoas: (i)
controladores, diretos ou indiretos, ou administradores da Emitente, dos Coordenadores
ou de outras pessoas vinculadas a Emissao ou a distribuicdo das CPR-Fs, bem como
seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau; (ii) controladores (incluindo, sem limitacao, pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario) ou administradores,
bem como funcionarios, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicoes
Participantes da Oferta; (iii) agentes autbnomos que prestem servigos a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iv) demais profissionais que mantenham, com
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagao ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente
por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv); e (viii) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros ndo vinculados.

Os Coordenadores puderam adquirir CPR-Fs da Oferta na qualidade de Pessoas
Vinculadas. Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos econémicos
néo estiveram obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso
normal de seus negécios em decorréncia da presente Oferta, observadas as disposigbes
da Resolugao CVM 160.
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CONSIDERANDO QUE NAO FOI VERIFICADO EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM
1/3(UM TERCO) DO VALOR TOTAL DA OFERTA, CONFORME APURADA NA DATA DO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, FOI PERMITIDA A COLOCAGAO DE CPR-FS
PERANTE INVESTIDORES QUE SAO PESSOAS VINCULADAS, E AS INTENGCOES DE
INVESTIMENTO REALIZADAS POR TAIS INVESTIDORES QUE SAO PESSOAS
VINCULADAS NAO FORAM AUTOMATICAMENTE CANCELADAS, NOS TERMOS DO
ARTIGO 56 DA RESOLUGAO CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugcdo CVM 160, a vedagao de colocacgao
as Pessoas Vinculadas disposta acima, nao se aplica: (i) as instituigdes financeiras
contratadas como formadores de mercado, caso aplicavel; (ii) aos gestores de recursos
e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacao que exija a aplicacao
minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagao de investimentos
por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que
arespectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em
que, considerando o cancelamento previsto nesta Secao e no Contrato de Distribuicao,
na auséncia de colocacédo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique
inferior a quantidade de CPR-Fs inicialmente ofertada. Na hipotese do item (iii) acima, a
colocagao das CPR-Fs perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao
necessario para perfazer a quantidade de CPR-Fs inicialmente ofertada, desde que
preservada a colocacéao integral junto a pessoas nao vinculadas das CPR-Fs por elas
demandadas, observado o disposto abaixo.

Como néo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) das CPR-Fs
ofertadas, nao houve limitacao para participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta.

OS INVESTIDORES FORAM INFORMADOS QUE A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES
QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING DAS
CPR-FS PODE TER IMPACTADO ADVERSAMENTE A FORMAGCAO DA TAXA FINAL DA
REMUNERAGAO DAS CPR-FS DE CADA SERIE E, CONSIDERANDO QUE FOI
PERMITIDA A COLOCACAO PERANTE PESSOAS VINCULADAS, NOS TERMOS ACIMA
PREVISTOS, O INVESTIMENTO NAS CPR-FS POR INVESTIDORES QUE SAO PESSOAS
VINCULADAS PODERA REDUZIR A LIQUIDEZ DAS CPR-FS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMAGOES, VIDE SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 22 DESTE PROSPECTO.

Puderam ser atendidos os clientes dos Coordenadores que desejaram efetuar
investimentos nas CPR-Fs, tendo em vista a relacdo dos Coordenadores com esses
clientes, bem como outros investidores, fundos de investimento e pessoas, fisicas e
juridicas, mesmo que nao sejam clientes dos Coordenadores.

Apds o encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade
das CPR-Fs, o que ocorrer primeiro, sera divulgado o resultado da Oferta por meio do
Anuncio de Encerramento.
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A colocagédo das CPR-Fs sera realizada de acordo com os procedimentos adotados pela
B3, bem como o Plano de Distribuicao.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugcao CVM 160, (i)
a modificagao devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgacao da Oferta; (ii) os Coordenadores deverao se acautelar e
se certificar, no momento do recebimento das intengdes de investimento, de que o
Investidor esté ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicoes; e (iii) os Investidores que aderiram a Oferta deverao ser imediatamente
comunicados, diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicacao passivel de comprovacéao, a respeito da modificacao efetuada,
para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foram
diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-se, na falta de manifestagao, o interesse do
Investidor em néo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitacéo e este ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricéo, referido valor sera devolvido sem
juros ou corregao monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicdo”), no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Investidor ou a sua decisao de investimento; ou (ii) a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, a suspensdo ou o
cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgagao da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a
Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer forma de comunicagao passivel de comprovagao, a respeito e podera
revogar sua aceitagao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a Instituicédo
Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengéo de investimento (a) até o
50 (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizagédo do Prospecto Definitivo, no
caso do item (i) acima; ou (b) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
diretamente comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso do item (ii)
acima, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do Investidor em néo
revogar sua aceitacao. Se o investidor revogar sua aceitacao e este ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricao, referido valor sera devolvido de acordo com os
Critérios de Restitui¢éo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugao CVM 160;
(ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugcao CVM 160; ou (iii)
do Contrato de Distribuicéo seja resilido, todas as intengdes de investimento serao
canceladas e o Coordenador Lider comunicara tal evento aos Investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante divulgagao de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Subscricao, referido valor sera devolvido de acordo
com os Critérios de Restitui¢éo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacgédo do cancelamento ou revogacao da Oferta.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A APLICAGAO DO REEMBOLSO AOS
INVESTIDORES, VEJA O ITEM 6.3 DA SEGAO “6. RESTRIGOES A DIREITO DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, DESTE PROSPECTO.
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6. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
6.1. Descricao de eventuais restricées a transferéncia dos titulos

Nos termos do artigo 87, inciso |, da Resolugdo CVM 160, pelo fato de a Oferta seguiro
rito de registro automatico destinada ao Publico em Geral, ndo existem restricoes a
negociacao das CPR-Fs em mercados regulamentados.

6.2. Declaragao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

O INVESTIMENTO NAS CPR-FS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (I) NAO
TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERAGAO
OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (I1) NECESSITEM
DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AS CPR-FS A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A
POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS
CPR-FS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (l1l) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER
O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE
A EMITENTE ATUA.

Para uma avaliacao adequada dos riscos associados ao investimento nas CPR-Fs, os
investidores deverao ler a secéo “Fatores de Risco”, na pagina 22 e seguintes deste
Prospecto, bem como a segdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da
Emitente antes de aceitar a Oferta.
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6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da
Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente
quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugcdo CVM 160, (i)
a modificagao devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgacao da Oferta; (ii) os Coordenadores deverao se acautelar e
se certificar, no momento do recebimento das inten¢des de investimento, de que o
Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condigodes; e (iii) os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser
imediatamente comunicados, diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer forma de comunicacao passivel de comprovacao, a respeito da
modificagao efetuada, para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data
em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagéo da Oferta, o
interesse em revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-se, na falta de manifestagéo, o
interesse do Investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua
aceitacao e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricao, referido valor
sera devolvido sem juros ou corregdao monetaria, sem reembolso e com deducgéo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes (“Critérios de
Restituicd0”), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (ii) a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, a suspensdo ou o
cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgagao da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a
Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer forma de comunicacgao passivel de comprovagao, a respeito e podera
revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a Instituicao
Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intencéo de investimento (a) até o
5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no
caso do inciso (i) acima; ou (b) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi
diretamente comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso do item (ii)
acima, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em néo
revogar sua aceitacao. Se o investidor revogar sua aceitacao e este ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscrigao, referido valor sera devolvido de acordo com os
Critérios de Restituigao, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugao CVM 160;
(ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolucao CVM 160; ou (iii)
o Contrato de Distribuicao seja resilido, todas as intengdes de investimento serdo
canceladas e os Coordenadores comunicarao tal evento aos Investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante divulgagao de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Subscricao, referido valor sera devolvido de acordo
com os Critérios de Restitui¢éo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacgédo do cancelamento ou revogacao da Oferta.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em agoes, incluir as
informacoes dos itens 6 e 9 do Anexo A, quando aplicaveis

I[tem nao aplicavel a Oferta.
7.2. Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

Nos termos do artigo 59 da Resolucao CVM 160, o periodo de distribuigcao, caracterizado
pela possibilidade de efetiva liquidagao da Oferta, somente tera inicio apds observar
cumulativamente as seguintes condicdes (i) obtencao do registro da Oferta perante a
CVM; (ii) divulgacao do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacado do Prospecto Definitivo
aos Investidores, nos Meios de Divulgacéo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos
casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicao do Contrato de Distribuicao,
nos termos la previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigagdes
assumidos no Contrato de Distribuicao esta condicionado ao atendimento cumulativo
das Condigbes Precedentes, previstas na Clausula 5 do Contrato de Distribuigéo e na
secao “9.1. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios” deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricao destes investidores

A Oferta é destinada ao Publico Investidor em Geral, conforme descricao constante da
Secdo “2.3. Identificacdo do publico-alvo” deste Prospecto.

7.4. AutorizacoOes societarias necessarias a emissao ou distribuicao dos titulos,
identificando os orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em
que foi aprovada a operacao

A Emisséo foi e a Oferta esta sendo realizada com base nas deliberagdes da Reunido do
Conselho de Administracdo da Emitente, realizada em 27 de margo de 2026 (“RCA da
Emitente”), na qual foram deliberadas e aprovadas, entre outras matérias, (i) a realizagao
da Emissao e da Oferta, bem como seus respectivos termos e condi¢cdes, nos termos da
Lei 8.929, da Lei de Valores Mobiliarios, da Lei das Sociedades por Agoes, da Resolugéao
CVM 160 e das demais disposicoes legais aplicaveis; (ii) a autorizacdo a Diretoria da
Emitente para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
necessarios a Emisséo, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a Termo de Emisséo e
ao Contrato de Distribuicao; e (iii) a ratificacao de todos os demais atos ja praticados
pela Diretoria da Emitente com relagéo aos itens acima (disponivel no Anexo | deste
Prospecto a partir da pagina 71).
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7.5. Regime de distribuicao

Observado o cumprimento das obrigagdes e das Condigdes Precedentes previstas no
Contrato de Distribuicao, os Coordenadores estruturardo a Oferta em regime de garantia
firme de colocacéo, de forma individual e ndo solidaria, para o Valor Total da Emisséao.

7.6. Dinamica de coleta de intencgoes de investimento e determinagao do prego ou
taxa

Procedimento de Bookbuilding. Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de

investimento, com recebimento de reservas dos Investidores, sem lotes minimos ou
maximos, conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugéao
CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuicdo, observado o disposto no
artigo 61, 8820 e 3°, da Resolugdo CVM 160, por meio do qual os Coordenadores
verificaram a demanda do mercado pelas CPR-Fs, tendo sido verificado e definido,
juntamente com a Emitente, (i) a realizacdo da Emissao em 3 (trés) séries; (ii) a emissao e
a quantidade de CPR-Fs Primeira Série, CPR-Fs Segunda Série e de CPR-Fs Terceira Série,
no Sistema de Vasos Comunicantes, tendo sido observado o Volume Maximo Primeira
Série; e (iii) e a remuneracao final das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série,
equivalente a 6,8125% (seis inteiros € oito mil, cento e vinte e cinco décimos de milésimos por
cento) e 6,8662% (seis inteiros e oito mil, seiscentos e sessenta e dois décimos de milésimos
por cento), respectivamente. A Emitente ratificou o resultado do Procedimento de
Bookbuilding por meio do Aditamento — Procedimento de Bookbuilding.O resultado do
Procedimento de Bookbuilding foi divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM
160, em até 1 (um) Dia Util apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.

No &dmbito da coleta de intengdes de investimento, foram observados os seguintes
procedimentos:

(i) oinvestidor, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada (conforme definido
neste Prospecto), péde enviar sua intencao de investimento, na forma de reserva, a
uma instituigdo participante da Oferta, durante o periodo de reserva indicado no
Prospecto Preliminar (“Periodo de Reserva”), sendo certo que (a) o prazo de

recebimento de reservas para subscricédo foi devidamente divulgado na Ldmina e
somente foi admitido apds o inicio da Oferta a Mercado; e (b) o Prospecto Preliminar
esteve disponivel nos Meios de Divulgacéo, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis antes do
inicio do Periodo de Reserva;

(ii) na respectiva intencao de investimento, o investidor indicou, sob pena de
cancelamento da sua intencao de investimento: (a) a Série e a quantidade de CPR-Fs
em cada Série que desejava subscrever; e (b) sua condigao de Pessoa Vinculada, nos
casos aplicaveis;
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(iii)findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidaram todas as
intencdes de investimento que tenham recebido e as encaminharam ja consolidadas
ao Coordenador Lider;

(iv) os Investidores também puderam apresentar intencdes de investimento, na forma de
carta proposta (disponibilizada pelo Coordenador Lider), ao Coordenador Lider, na data de
realizacao do Procedimento de Bookbuilding;

(v) no Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidou todas as
intengdes de investimento que receberam, para definicdo da quantidade de Séries
efetivamente emitidas e a alocacao da quantidade de CPR-F em cada Série emitida.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi (i) ratificado por meio do Aditamento -
Procedimento de Bookbuilding; e (ii) divulgado por meio de comunicado ao mercado
pela Emitente, nos termos dos artigos 13 e 61, paragrafo 4°, da Resolugao CVM 160.

CONSIDERANDO QUE NAO FOI VERIFICADO PELOS COORDENADORES EXCESSO DE
DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM TERGCO) DO VALOR TOTAL DA OFERTA, OBSERVADA
NA DATA DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, FOI PERMITIDA A COLOCAGAO DE
CPR-Fs PERANTE INVESTIDORES CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS, E AS
INTENGOES DE INVESTIMENTO REALIZADAS POR TAIS INVESTIDORES
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NAO FORAM AUTOMATICAMENTE
CANCELADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA RESOLUGAO CVM 160.

7.7. Admissédo a negociagcdo em mercado organizado de bolsa ou balcao

As CPR-Fs serdao depositadas, pela Emitente na B3, para fins deste depdsito, como ativo
financeiro, para (i) distribuicdo publica no mercado primario; e (ii) negociacao no
mercado secundario, em ambos 0s casos por meio do CETIP21 administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente através da B3,
com a distribuicdo e as negociagdes, respectivamente, liquidadas financeiramente por
meio da B3 e as CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3, inclusive para fins do inciso
Il, do artigo 12, da Lei 8.929.
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7.8. Formador de mercado

Nos termos doinciso Il do artigo 4° das Regras e Procedimentos ANBIMA, em vigor, os
Coordenadores recomendaram a Emitente a contratacao de instituicado integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios para realizacao da atividade de formador
de mercado para as CPR-Fs, (i) a contratacao de formador de mercado tem por
finalidade (a) a realizacéo de operacdes destinadas a fomentar a liquidez das CPR-Fs por
meio da inclusao de ordens firmes de compra e venda das CPR-Fs nas plataformas
administradas pela B3, naforma e conforme as disposicdes de regulamentos da CVM e
B3 aplicaveis; e (b) proporcionar um prego de referéncia para a negociagao de tais
valores mobiliarios; e (ii) o formador de mercado, se contratado, devera desempenhar
suas atividades dentro dos principios éticos e da mais elevada probidade, tudo de
acordo com as regras e instrugdes pertinentes. Apesar da recomendacgéao, a Emitente
optou por nao o contratar.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizagao
Nao sera constituido fundo de liquidez e estabilizagdo no &mbito da Oferta.
7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

No ambito da Oferta, a quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor sera
correspondente ao Valor Nominal Unitario, na importancia de R$1.000,00 (mil reais)
(“Aplicacao Minima”).
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e
sociedades do seu grupo econémico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu
grupo econémico, contemplando: (a) vinculos societarios existentes; (b)
financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses
anteriores, e que tenham influenciado na contratacao dos coordenadores para
atuarem na oferta; e (c) indicagcao sucinta das transagdoes comerciais vigentes nos
12 (doze) meses anteriores e o montante agregado envolvido nessas transacoes

8.2. Emrelacao ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacao: (i) das razées que
justificam a operacao; e (ii) da manifestacao do credor acerca de potencial conflito
de interesse decorrente de sua participacao na oferta

Entre o IBBA e a Emitente e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o IBBA
e/ou sociedades do seu conglomerado econdmico possuem relacionamento relevante
com a Emitente e/ou sociedades de seu grupo econdmico, conforme descrito a seguir:

e Duas fiancas celebradas em 2 de junho de 2023 e 26 de julho de 2024, com a
Devedora, com vencimento até junho de 2030, valor aproximado de R$4,14 milhdes e
taxas de até 1,25% a.a., sem garantias;

e Seguro garantia celebrado em 11 de fevereiro de 2025, com vencimento em fevereiro
de 2026, no valor de R$30 milhdes e taxa de 0,45% a.a., sem garantia;

o Operagdes de hedge celebradas em 4 de abril de 2025, com vencimento até
novembro de 2039, com valor de aproximadamente R$6 bilhdes, sem garantia;

e Bond emitido em 27 de fevereiro de 2023, com vencimento em abril de 2029, com
valor de aproximadamente R$184 milhdes, sem garantia;

e Crédito Rural contratado em 2 de abril de 2025, com vencimento em abril de 2030, no
valor de R$2 bilhdes, com taxa de 1,10% a.m., sem garantia;

e Linhade Cartdo de Crédito com prazo indeterminado, no valor de aproximadamente
R$8,55 milhdes, sem garantia;

e Operagdes com duplicatas prazo médio de 90 dias, no valor de aproximadamente
R$509 milhoes e taxa média de 1,1331% a.m., sem garantia;

e Linha CTA Garantida celebrada em 1° de julho de 2025, com vencimento em abril de
2026, com valor R$155mil e taxa média de 14,69% a.m., sem garantia;

e Somos soécios da Klabin em 2 SPE’s: Pinus Sul S/A e Eucalipto Sao Nicolau S/A;
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e Debéntures (KLBNA2), emitida em 19/03/2019, com vencimento em 19/03/2029, no
valor aproximadamente de R$205MM, Taxa de CDI 114,65%;

o Debéntureincentivada (KLBNA5) — emitida 15/08/2024, com vencimento em
15/08/2039, no valor R$245.643,11, taxa de IPCA 6,05%.

Além dos relacionamentos acima, na data deste Prospecto nao existem: (i) vinculos
societarios entre o IBBA (ou fundos por ele geridos) e a Emitente (ou sociedades de seu
grupo econdmico); e (ii) transacdes com valor equivalente ou superior a 5% do montante
estimado a ser captado com a Oferta. O IBBA e a Emitente declaram, ainda, que ndo ha
conflito de interesses decorrente da atuacéo do IBBA como instituicdo intermediaria,
motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

Entre o IBBA e o Banco Liquidante e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem transagdes com valor equivalente ou superior a 5%
do montante estimado a ser captado com a Oferta. O IBBA e o Banco Liquidante
declaram que, ainda que sejam sociedades pertencentes ao mesmo grupo econdmico,
nao ha conflito de interesses decorrente da atuagao do IBBA como instituicéo
intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigagao.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive a sociedades do
conglomerado econémico do IBBA, sem exclusividade.

Entre o IBBA e o Escriturador e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem transagdes com valor equivalente ou superior a 5%
do montante estimado a ser captado com a Oferta. O IBBA e o Escriturador declaram
que, ainda que sejam sociedades pertencentes ao mesmo grupo econémico, ndo ha
conflito de interesses decorrente da atuacao do IBBA como instituigdo intermediaria,
motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

O Escriturador presta servigos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do grupo
econdmico do IBBA, sem exclusividade.

Entre o IBBA e o Agente de CPR-F e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto nao existem: (i) vinculos societarios entre o IBBA (ou fundos por
ele geridos) e o Agente de CPR-Fs (ou sociedades de seu grupo econémico); e (ii)
transagdes com valor equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser captado
com a Oferta. O IBBA e o Agente de CPR-Fs declaram, ainda, que nao ha conflito de
interesses decorrente da atuagao do IBBA como instituigao intermediaria, motivo pelo
qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigagao.

O Agente de CPR-Fs presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do
grupo econdmico do IBBA, sem exclusividade.
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Entre o Bradesco BBl e a Emitente e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Bradesco BBI e/ou sociedades do seu conglomerado econémico possuem
relacionamento relevante com a Emitente e/ou sociedades de seu grupo econémico,
conforme descrito a seguir:

e Operacgodes de hedge com montante agregado entre R$3,5 a 4,0 bilhées, com
vencimento até 2039, sem garantias vinculadas;

e Operagdes com duplicatas com prazo indeterminado, no valor de aproximadamente
R$136 milhoes e taxa média de 1,19% a.m., sem garantia;

e Operagdes de antecipacao de fornecedores com prazo indeterminado, no valor de
aproximadamente R$245 milhdes e taxa média de 0,99%a.m., sem garantia;

e Processamento de folha de pagamento com aproximadamente 18 mil funcionarios; e

e Prestacao de servigo de seguro saude, dental, vida e previdéncia aos funcionarios da
companhia.

Além dos relacionamentos acima, na data deste Prospecto nao existem: (i) vinculos
societarios entre o Bradesco BBI (ou fundos por ele geridos) e a Emitente (ou sociedades
de seu grupo econdmico); e (ii) transacdes com valor equivalente ou superior a 5% do
montante estimado a ser captado com a Oferta. O Bradesco BBl e a Emitente declaram,
ainda, que nao ha conflito de interesses decorrente da atuagédo do Bradesco BBl como
instituicao intermediaria, motivo pelo qual nao foram adotados mecanismos para sua
mitigacéo.

Entre o Bradesco BBl e o Banco Liquidante e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto nao existem: (i) vinculos societarios entre o Bradesco BBI (ou
fundos por ele geridos) e o Banco Liquidante (ou sociedades de seu grupo econdmico); e
(ii) transacdes com valor equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser
captado com a Oferta. O Bradesco BBI e o Banco Liquidante declaram, ainda, que nao
ha conflito de interesses decorrente da atuagao do Bradesco BBl como instituigdo
intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigagao.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do
grupo econdmico do Bradesco BBI, sem exclusividade.
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Entre o Bradesco BBl e o Escriturador e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto nao existem: (i) vinculos societarios entre o Bradesco BBI (ou
fundos por ele geridos) e o Escriturador (ou sociedades de seu grupo econdémico); e (ii)
transagdes com valor equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser captado
com a Oferta. O Bradesco BBl e o Escriturador declaram, ainda, que nao ha conflito de
interesses decorrente da atuacao do Bradesco BBl como instituicao intermediaria,
motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

O Escriturador presta servigos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do grupo
econdmico do Bradesco BBI, sem exclusividade.

Entre o Bradesco BBl e o Agente de CPR-F e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto néo existem: (i) vinculos societarios entre o Bradesco BBI (ou
fundos por ele geridos) e o Agente de CPR-Fs (ou sociedades de seu grupo econémico); e
(ii) transacdes com valor equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser
captado com a Oferta. O Bradesco BBI e o Agente de CPR-Fs declaram, ainda, que n&o
ha conflito de interesses decorrente da atuacao do Bradesco BBl como instituicao
intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigagao.

O Agente de CPR-Fs presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do
grupo econdmico do Bradesco BBI, sem exclusividade.

Entre o Safra e a Emitente e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Safra e/ou sociedades do seu conglomerado econémico possuem relacionamento
relevante com a Emitente e/ou sociedades de seu grupo econémico, conforme descrito a
seguir:

e Operacgoes de PPE celebradas em 19 de dezembro de 2025, com a Emitente,
com vencimento até junho de 2033, valor aproximado de R$689,50 milhdes
indexadas ao ddlar;

e Operagdes de Risco Sacado celebradas em 04 de novembro de 2024, com a
Emitente, com vencimento até outubro de 2028, valor aproximado de R$411,85
milhdes prefixadas;

e Duas operagbdes de swap CDIx USD celebradas em 18 de dezembro de 2025 e 01 de
setembro de 2022, com a Emitente, com vencimento até dezembro de 2028 e junho
de 2029 respectivamente, valor somado de aproximadamente R$327 milhdes.
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Além dos relacionamentos acima, na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos
societarios entre o Safra (ou fundos por ele geridos) e a Emitente (ou sociedades de seu
grupo econdmico); e (ii) transacdes com valor equivalente ou superior a 5% do montante
estimado a ser captado com a Oferta. O Safra e a Emitente declaram, ainda, que ndo ha
conflito de interesses decorrente da atuacao do Safra como instituicao intermediaria,
motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

Entre o Safra e o Banco Liquidante e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre o Safra (ou fundos
por ele geridos) e o Banco Liquidante (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii)
transag¢des com valor equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser captado
com a Oferta. O Safra e o Banco Liquidante declaram, ainda, que néo ha conflito de
interesses decorrente da atuacao do Safra como instituicdo intermediaria, motivo pelo
qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigagao.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do
grupo econdmico do Safra, sem exclusividade.

Entre o Safra e o Escriturador e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre o Safra (ou fundos
por ele geridos) e o Escriturador (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii)
transag¢des com valor equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser captado
com a Oferta. O Safra e o Escriturador declaram, ainda, que nao ha conflito de interesses
decorrente da atuagao do Safra como instituicdo intermediaria, motivo pelo qual nédo
foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

O Escriturador presta servigos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do grupo
econdmico do Safra, sem exclusividade.

Entre o Safra e o Agente de CPR-F e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre o Safra (ou fundos
por ele geridos) e o Agente de CPR-Fs (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii)
transagdes com valor equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser captado
com a Oferta. O Safra e o Agente de CPR-Fs declaram, ainda, que nao ha conflito de
interesses decorrente da atuagao do Safra como instituigdo intermediaria, motivo pelo
qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigagao.

O Agente de CPR-Fs presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do
grupo econdmico do Safra, sem exclusividade.
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Entre a Emitente e o Agente de CPR-F e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto nao existem vinculos societarios entre a Emitente (ou
sociedades de seu grupo econémico) e o Agente de CPR-F (ou sociedades de seu grupo
econdmico).A Emitente e o Agente de CPR-F declaram, ainda, que nao ha conflito de
interesses decorrente da prestacao de servigcos no ambito da presente Oferta, motivo
pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

O Agente de CPR-F presta servigos como agente fiduciario na 152 (décima quinta)
emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria,
em série Unica, para distribuigdo publica, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, da Companhia.

O Agente de CPR-F presta servigos a Emitente no contexto da presente Oferta, bem
como a outras companhias do mercado, sem exclusividade.

67



9. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condig¢oes do Contrato de Distribuigdo no que concerne a distribuigcao dos
valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de
subscricao prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducgao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores estdo atuando como
instituicoes intermedidrias da Oferta, responsavel pelo servigo de distribuicdo das CPR-
Fs.

Observado o cumprimento das obrigag¢des e das Condigdes Precedentes (conforme
definido abaixo), previstas no Contrato de Distribuicao, os Coordenadores estao
estruturando a Oferta em regime de garantia firme de colocacéo, de forma individual e
néo solidaria, para o Valor Total da Emissao. A Oferta esta sendo destinada ao Publico
Investidor em Geral.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos
Documentos da Oferta e demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, e
em cumprimento ao dever de diligéncia, os Coordenadores e a Emitente acordaram o
conjunto de condi¢des precedentes, previstas abaixo, consideradas suspensivas nos
termos do artigo 125 do Caodigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatoria pode
configurar alteragao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da estruturacéo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a
propria Oferta (“Condicdes Precedentes”):

(a) conclusdo da due diligence legal e financeira da Emitente, bem como do processo de back-
up, conforme aplicavel, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais
em operacdes similares de modo satisfatorio aos Coordenadores;

(b) manutencdo do registro de companhia aberta da Emitente, bem como do seu formulario de
referéncia na CVM devidamente atualizado;

(¢) manutengdo da sua legitimidade para Emissdo das CPR-Fs, nos termos do artigo 2°, inciso
I, da Lei 8.929;

(d) fornecimento tempestivo pela Emitente, aos Coordenadores e aos assessores legais, de
todas as informagoes verdadeiras, consistentes, precisas, suficientes e atuais para atender
os requisitos aplicaveis a Emissao;

(e) cumprimento, pela Emitente, de todas as obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 160 e
nos demais normativos aplicaveis a Emissdo e a Oferta;
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que todas as declaracdes feitas pela Emitente e constantes nos documentos da Oferta sejam
verdadeiras, precisas, suficientes, consistentes e atuais, sendo que a Emitente sera
responsavel pela veracidade e completude das informagdes fornecidas, sob pena do
pagamento de indenizagdo, nos termos do Contrato de Distribuigao;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emitente e/ou
por qualquer de suas entidades controladora, coligadas, controladas ou sob controle
comum (“Afiliadas”), perante os Coordenadores, bem como qualquer entidade
controladora, controlada e/ou sob 0 mesmo controle comum (direto ou indireto) dos
Coordenadores, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e
pontualmente adimplidas;

obtencdo do registro da Oferta junto a CVM;
ndo ocorréncia de altera¢do do controle societario, direto ou indireto, da Emitente;

obten¢do de rating minimo equivalente a AAA (escala nacional) para a Emissao,
fornecido pela Agéncia de Classificacdo de Risco;

negociacdo, preparacao, conclusdo e formalizacao (incluindo registros e publicagdes nos
termos do Termo de Emissao) de toda a documentagdo necessaria a Oferta ¢ a Emissao,
em forma e substancia satisfatorias as Partes, aos assessores legais e a B3, conforme
aplicavel, incluindo, mas sem limita¢do, o Contrato de Distribui¢do, o Termo de Emissao,
dentre outros;

obtencdo, pela Emitente, das autorizagdes, dos registros e das aprovagdes societarias,
governamentais, normativas e/ou contratuais (incluindo eventual consentimento de
terceiros) e demais formalidades que se fizerem necessarias a realizagdo, a efetivacdo, a
formalizagdo, a liquidac@o, a boa ordem e a transparéncia dos negocios juridicos indicados
no Contrato de Distribui¢do e da Emiss@o, em forma satisfatoria aos Coordenadores, junto
a, conforme aplicavel: (i) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de
classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de
atuacgdo; (ii) quaisquer terceiros, inclusive credores, institui¢des financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES; e (iii) 6rgao dirigente
competente da Emitente;

recebimento, pelos Coordenadores, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da Primeira Data
de Integralizacdo, da redacao final da legal opinion a ser emitida na Primeira Data de
Integralizagdo pelos assessores legais, em termos satisfatorios e sem restri¢cdes (quanto a
sua utilizagdo) aos Coordenadores, atestando, dentre outros, (i) a legalidade dos
documentos da Oferta ¢ a viabilidade ¢ a exequibilidade da sua estrutura; (ii) a
consisténcia das informagdes apresentadas com as informagdes constantes de qualquer
material informativo ao investidor, material publicitario (se houver) e a realiza¢do da due
diligence de maneira satisfatoria e conclusiva; (iii) a inexisténcia de quaisquer pontos
relevantes para a liquidacdo da Oferta; e (iv) quaisquer aspectos relevantes para a
Emissdo, poderes e autorizacdo dos signatarios dos documentos da Oferta, sendo que as
legal opinions ndo deverdo conter qualquer ressalva;

recebimento da declaracdo assinada, pela Emitente, atestando a suficiéncia, a veracidade, a
precisdo, a consisténcia e a atualidade das informacgdes enviadas e das declaragdes
constantes dos documentos relativos a Oferta e ao procedimento de due diligence;
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autorizagdo prévia pela Emitente aos Coordenadores para, nos limites das normas
vigentes, divulgar a Emissao, por qualquer meio e a qualquer momento, inclusive apos a
liquidacao, com a logomarca da Emitente, nos termos da Resolugdo CVM 160, para fins
de marketing, atendendo a legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis, recentes decisdes da
CVM e as praticas de mercado;

aceitacdo, pelos Coordenadores, da contratagdo de todos os prestadores de servicos
necessarios para a adequada estruturagdo e execugdo da Emissao;

contratacdo e remuneragdo, pela Emitente, observados os prazos e condi¢des previstos nos
documentos da Oferta, dos prestadores de servigos;

obtencao do registro das CPR-Fs para distribuigdo e negociagdo nos mercados
administrados e operacionalizados pela B3;

recolhimento, pela Emitente, de quaisquer tarifas, tributos e/ou encargos necessarios a
realizacdo da Oferta, inclusive, aqueles cobrados pela B3, pela CVM e/ou pela ANBIMA;;

ndo ocorréncia de impacto adverso relevante, no mercado financeiro local e internacional,
que afete adversamente as condigdes econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais da Emitente que, a critério dos Coordenadores, torne inviavel ou
desaconselhavel a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de descumprimento das obrigacdes assumidas pela Emitente, nos termos
dos documentos da Oferta e ndo ocorréncia de qualquer das causas de vencimento
antecipado e/ou de liquidagéo antecipada nos termos do Termo de Emisséo;

manutengdo de toda a estrutura de contratos, autorizagdes ¢ demais acordos existentes e
relevantes que ddo a Emitente condigdo fundamental de funcionamento, bem como
determinam os termos e condigoes da Emissao;

ndo ocorréncia de (i) liquidacao, dissolugdo ou decretacdo de faléncia da Emitente e/ou de
qualquer das suas controladas ou controladora; (ii) pedido de faléncia formulado por
terceiros, em face da Emitente e/ou das suas controladas ou controladora, e ndo
devidamente elidido no prazo legal; (iii) pedido de autofaléncia da Emitente e/ou de
qualquer das suas controladas ou controladora; (iv) propositura, pela Emitente e/ou pelas
suas controladas ou controladora, de plano de recuperagédo extrajudicial, a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgao
judicial do referido plano; (v) ingresso, pela Emitente e/ou por qualquer das suas
controladas ou controladora, em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperac¢do ou de sua concessao
pelo juiz competente; e (vi) ingresso, pela Emitente e/ou por qualquer das suas controladas
ou controladora, com mediagdo, conciliagdo e/ou quaisquer medidas preparatérias ou
antecipatorias para quaisquer procedimentos, pedido, observado o disposto na Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, ou, ainda, qualquer processo similar
em outra jurisdi¢ao;

cumprimento, pela Emitente, da legislagao trabalhista, previdencidria e ambiental vigente
aplicavel a Emitente (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e as acdes (a)
preventivas; ou (b) reparatorias, estas quando determinadas por decisdo transitada em
julgado ou por decis@o com efeito semelhante, destinadas a evitar e a corrigir eventuais
danos ao meio ambiente € a seus trabalhadores, decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social;
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(y) assuncdo, pela Emitente, da obrigacdo de proceder a todas as diligéncias exigidas para
suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes
dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

(z) inexisténcia de violagdo ou indicio de violacdo, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a
administrac@o publica, incluindo, sem limitacdo, o Codigo Penal Brasileiro, a Lei n® 8.429,
de 2 de junho de 1992, conforme alterada, a Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada e a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, e, desde
que aplicavel, a UK Bribery Act de 2010 e a US Foreign Corrupt Practices Act of 1977
(“Leis Anticorrupg¢ao”), bem como, no conhecimento da Emitente ou de suas controladas
e/ou controladoras, de investigacdo, inquérito ou procedimento, administrativo ou judicial,
relacionados a praticas contrarias as Leis Anticorrupcao pela Emitente, por suas
controladas e/ou controladoras e/ou por qualquer de seus respectivos administradores ou
funcionarios, no exercicio de suas fungoes;

(aa) (i) a Emitente ou qualquer um de seus diretores ou executivos ndo ser uma Contraparte
Restrita (conforme definida abaixo) ou incorporada em um Territério Sancionado
(conforme definido abaixo); ou (ii) uma subsidiaria das Partes ndo ser uma Contraparte
Restrita;

Para fins do Contrato de Distribuicdo, (1) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa,
organiza¢do ou embarcacdo (i) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados
e Pessoas Bloqueadas, emitida pelo Escritorio de Controle de Ativos Estrangeiros do
Departamento do Tesouro dos Estados Unidos da América (“OFAC”), na Lista
Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sanc¢des Financeiras da Unido
Europeia ou em qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas, pelo Brasil ou por
outro pais, com quaisquer San¢des (conforme definidas abaixo); (ii) que €, ou faz parte de
um governo de um Territério Sancionado; ou (iii) de propriedade ou controlada por, ou
agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (2) “Territério Sancionado” significa
qualquer pais ou outro territorio sujeito a um embargo geral de exportacdo, importagdo,
financeiro ou de investimento sob Sancdes, observado que os paises e territorios na data
do Contrato de Distribuicdo incluem, por exemplo, a Crimeia, o Ird, a Coréia do Norte e os
territorios contestados de Donetsk e Luhansk; (3) “Sancdes” significa qualquer economia
ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposi¢des de congelamento, proibigdes ou
medidas restritivas relacionadas ao comércio, a condugdo de negocios, aos investimentos,
a exportacado, ao financiamento ou a disponibilizacao de ativos (ou outros semelhantes ou
relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada
pelo OFAC, pelos Departamentos de Estado ou Comércio dos EUA, pelo Tesouro de Sua
Majestade do Reino Unido, pela Unido Europeia ou pelo Conselho de Seguranga das
Nacodes Unidas;

(bb) envio, pelos assessores legais dos Coordenadores, do checklist de cumprimento das
disposi¢des vigentes do Coddigo ANBIMA, aplicaveis a presente Oferta, devidamente
preenchido pelos assessores legais dos Coordenadores, nos termos do modelo de checklist
enviado pelo Coordenador Lider, aos assessores legais dos Coordenadores, no ambito da
Oferta; e

(ce) assinatura de questionario de bringdown due diligence previamente a data do inicio do
roadshow, do Procedimento de Bookbuilding e a data de liquidacao da Oferta.
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A renuncia pelos Coordenadores, ou a concessao de prazo adicional que os
Coordenadores entenderem adequado, a seu exclusivo critério, para verificacao de
qualquer das Condicoes Precedentes, nao podera (i) ser interpretada como uma
renuncia definitiva dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Emitente, de suas
obrigacoes previstas no Contrato de Distribuicao; ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o
exercicio, pelos Coordenadores, de qualquer direito, obrigacao, recurso, poder ou
privilégio acordado no Contrato de Distribuicao.

O cumprimento dos deveres e das obrigacdes assumidos pelos Coordenadores no
Contrato de Distribuicdo, bem como a prestagao da Garantia Firme, estéo
condicionados a verificacao e atendimento das Condigbes Precedentes.

Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes, os
Coordenadores poderao decidir pela nao continuidade da Oferta, mediante a resilicao
do Contrato de Distribuigcdo. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da
Oferta, a Oferta nao sera efetivada e nao produzira efeitos com relagéao a qualquer das
Partes e a Garantia Firme deixara de existir, exceto pela obrigagcdo da Emitente de
reembolsar os Coordenadores por todas as Despesas, previamente aprovadas pela
Emitente e comprovadamente incorridas com relagao a Oferta, e, caso seja aplicavel,
pelas comissdes devidas nos termos do Contrato de Distribuicao.

A nao implementacao de qualquer uma das Condicoes Precedentes, que ndo tenham sido
dispensadas por parte dos Coordenadores, ensejara em eventual requerimento de
modificagcéo ou de revogagao da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha
sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Os Coordenadores
avaliardo, de forma individual, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta e poderado, em conjunto ou individualmente, optar por conceder
prazo adicional para seu implemento ou, ao seu exclusivo critério e entendendo nao haver
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condigcao
Precedente. A ndo implementacéo de qualquer uma das Condigdes Precedentes, que nao
tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto,
ensejara a inexigibilidade das obrigagcdes dos Coordenadores, incluindo a de eventual
exercicio da garantia firme, proporcionalmente, pelo respectivo Coordenador que nao a
renunciou, bem como eventual requerimento de modificacao ou de revogacao da Oferta,
caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo
67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, (i) se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente
por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda néo tiver sido obtido, podera ser
tratado como modificacao da Oferta, podendo, implicar na resilicdo do Contrato de
Distribuicao; ou (ii) se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como
evento de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, provocando, portanto, a revogacao da
Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da
Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.
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Para informacgoes acerca do risco de ndo cumprimento das Condi¢cdes Precedentes e
consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na
pagina 22 e seguintes deste Prospecto.

Disponibilidade do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuigao esta disponivel para consulta e obtengao de cépias junto aos
Coordenadores, no endereco dos Coordenadores, conforme indicados na segédo 12.6
deste Prospecto.

9.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem em
relagcao ao prego unitario de subscricao; b) a comissao de coordenacgao; c) a
comissao de distribuicdo; d) a comissao de garantia de subscrigcao; e) outras
comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissdes, caso estes
sejam arcados pela companhia Emitente; g) o custo unitario de distribuicao; h) as
despesas decorrentes do registro de distribuicao; e i) outros custos relacionados

Segue abaixo descrigao dos custos relativos a Oferta das CPR-Fs, a serem arcadas pela
Emitente:

L Custo Unitario
Comissoes e Despesas Montante % do Valor Total
por CPR-F L
(com gross up) (emR$) da Emisséao
(emR$)
Comissdes dos Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais®
Comissio de Coordenacéo e Estruturagio™ R$2.625.000,00 R$1,50 0,15%
Prémio de Garantia Firme® R$875.000,00 R$0,50 0,05%
Comiss&o de Canal® R$46.199.747,00 R$26,40 2,64%
Impostos (gross up) R$5.349.624,59 R$3,06 0,31%
Total do Comissionamento R$55.049.371,59 R$31,46 3,15%
Despesas da Oferta®

Agente de CPR-Fs (Manutencgéo - Anual*12 anos) R$108.000,00 R$0,06 0,01%
Escriturador e Liquidante (Manutengao - Anual*12

R$57.600,00 R$0,03 0,00%
anos)
Taxa de Registro ANBIMA R$69.440,00 R$0,04 0,00%
Taxa de Registro CVM R$525.000,00 R$0,30 0,03%
Taxa de Registro B3 R$293.850,00 R$0,17 0,02%
Taxa de Custodia B3 (anual*12 anos) R$4.148.280,00 R$2,37 0,24%
Agéncia de Classificagéo de Risco R$25.000,00 R$0,01 0,00%
Assessores da Oferta R$360.000,00 R$0,21 0,02%
Total de Despesas R$5.587.170,00 R$3,19 0,32%
Custo Total R$60.636.541,59 R$34,65 3,46%

o ] R$1.689.363.458,4

Valor Liquido para a Companhia R$965,35 96,54%

1

M Comisséo de Estruturagéo: 0,15% (quinze centésimos por cento) flat sobre o Valor Total da Emisséo, na proporgéo da Garantia Firme prestada por
cada um dos Coordenadores (“Comisséo de Estruturagéo”).

@ Prémio de Garantia Firme: 0,05% (cinco centésimos por cento) flat sobre o Valor Total da Emissé&o, na proporgéo da Garantia Firme prestada por
cada um dos Coordenadores, independentemente do seu exercicio (“Prémio de Garantia Firme”).
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©®  Comisséo de Canal: 0,275% (duzentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Valor Total da Emisséo de cada Série, multiplicado

pelo prazo médio de cada uma das Séries das CPR-Fs, na proporgéo da Garantia Firme prestada por cada um dos Coordenadores (“Comissao de

Distribui¢édo”).
% em Relagao .
. L % em Relagao L.
; Valor Nominal Custo Unitario ao Valor Valor Liquido por
Ndmero de CPR-Fs L. j ao Valor Total da
Unitario (R$) por CPR-F (R$) Nominal L CPR-F (R$)
L. Emissao
Unitario
1.750.000 1.000,00 34,65 3,46% 3,46% R$965,35

Os valores acima s&o valores arredondados e estimados, calculados com base em
dados da data deste Prospecto. Os valores finais das despesas podem vir a ser
diferentes dos mencionados na tabela acima apés resultado do Procedimento de
Bookbuilding.

Célculo realizado considerando o Valor Total da Emissao de R$1.750.000.000,00 (um
bilhao e setecentos e cinquenta milhdes de reais) e conforme o valor de cada Série
apurado apos a realizagao do Procedimetno de Bookbuilding.

Além das remuneragdes previstas acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de
Distribuicéo.
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA
10.1. Denominacgéao social, CNPJ, sede e objeto social
Item nao aplicavel a Oferta.

10.2. Informacodes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14,6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e
12.3 do formulario de referéncia

I[tem nao aplicavel a Oferta.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

11.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pelo emissor

As informacgoes referentes a situacao financeira da Emitente e outras informacodes a ela
relativas, tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas
e equipamentos, composicao do capital social, administragéo, recursos humanos,
processos judiciais, administrativos e arbitrais e as informacodes exigidas noitem 11.1 e
11.2 da segéao “Documentos ou informagdes incorporados ao prospecto por referéncia
ou como anexos” do Anexo B da Resolucao CVM 160, podem ser encontradas no
Formulario de Referéncia da Emitente, elaborado nos termos da Resolugdao CVM 80, o
qual se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

Emitente: https://ri.klabin.com.br/ (nesta pagina, ir na secao “Divulgacdes e
Resultados”, selecionar “Documentos entregues a CVM”, selecionar o ano de pesquisa
aplicavel, e, na sequéncia, selecionar “Formulario de Referéncia”).

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar: no menu central “Principais Consultas”,
clicarem “Companhias”, e logo apds clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM”, buscar por “Klabin S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida,
clicar no nome da Emitente. Posteriormente, no campo “Categoria”, clicarem
“Formulario de Referéncia” e realizar o download da versao mais atualizada do
Formulario de Referéncia — Ativo).

B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar “Klabin S.A.” no campo “Nome da Empresa” e entao clicarem “Buscar”;
em seguida clicar em “Relatdrios Estruturados” no menu a direita e entdo selecionar o
documento desejado).

11.2. Ultimas informagdes trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3
(trés) ultimos exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos
auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as
possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As demonstragoes financeiras da Emitente, bem como as informagdes contabeis
intermediarias da Emitente, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas “normas
contabeis IFRS”), para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2025,
2024 e 2023, elaboradas de acordo com o CPC 21(R1) e a norma internacional IAS 34
Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board
(IASB), podem ser encontradas no seguinte Website:
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e Emitente: https://ri.klabin.com.br/ (nesta pagina, ir na secao “Divulgacées e
Resultados”, selecionar “Central de Resultados” e escolher o ano desejado).

e CVM: https://www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda
“Assuntos”, em seguida “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e entdo “Informacgées Periddicas e
Eventuais Enviadas a CVM?”. Digitar no campo de pesquisa “Klabin S.A.” e clicarem
“Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria “Dados
econbmico-financeiros”, o tipo “Demonstra¢gées Financeiras Anuais Completas” ou
“ITR - Informacoées Trimestrais” e o intervalo de datas desejado e clicar em
consultar).

e B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar “Klabin S.A.” no campo “Nome da Empresa” e entéo clicarem
“Buscar”; em seguida clicar em “Klabin S.A”; em seguida, clicar em “Relatdrios
Estruturados” no menu a direita e entao selecionar o documento desejado).

11.3. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reuniao do conselho de
administracao que deliberou a emissao

A RCA Emitente encontra-se anexa a este Prospecto na forma do Anexo | a partir da
pagina 71.

11.4. Estatuto Social Atualizado da Emitente

O estatuto social da Emitente encontra-se anexo a este Prospecto naforma do Anexoll a
partir da pagina 85.

11.5. Termo de Emissao

O Termo de Emisséao e seu primeiro aditamento encontram-se anexos a este Prospecto
na forma do Anexo lll e IV a partir da pagina 109.

11.6. Outros Documentos

Além dos documentos incorporados por referéncia ou anexos a este Prospecto
mencionados nos itens acima, também encontram-se anexos a este Prospecto os
seguintes documentos:

(a) Declaracao de Registro Atualizado da Emitente
(b) Relatério de Classificacao de Risco (Rating) Preliminar da Emisséo

(c) Declaracao de Emissor com Grande Exposicdo ao Mercado, nos Termos do Artigo 38-
A, Paragrafo Unico, Inciso |, da Resolucao CVM 80.
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12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacao social, endere¢o comercial, endereco eletronico e telefones de
contato do ofertante

KLABIN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP 04538-132, Séo
Paulo/SP

At.: Aline Loureiro Novaes

Telefone.: (11) 93263-1435

E-mail: tesouraria@klabin.com.br

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Vide Secéo 12.1 acima.

12.3. Nome, enderego comercial, endereco eletrénico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou
documentos citados no prospecto

Consultores Juridicos dos Coordenadores:

PINHEIRO GUIMARAES

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3064, 14° andar, CEP 01451-000, Sao Paulo/SP
At.: Sr. Francisco J. Pinheiro Guimaréaes / Sra. Camila Ohno

Telefone: (11) 4501-5000

E-mail: fjpg@pinheiroguimaraes.com.br / cohno@pinheiroguimaraes.com.br

Site: https://www.pinheiroguimaraes.com.br/

Consultores Juridicos da Emitente:

MACHADO, MEYER, SENDACZ E OPICE ADVOGADOS

Ed. Seculum Il - Rua José Gongalves de Oliveira, n® 116, 5° andar, Itaim Bibi, CEP 01453-
050,

Sao Paulo/SP

At.: Sr. Nei Zelmanovits / Sra. Jéssica de Alencar Araripe

Telefone: (11) 3150-7000

E-mail: nsz@machadomeyer.com.br/ jararipe@machadomeyer.com.br

Site: https://www.machadomeyer.com.br/pt/
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12.4. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstracgoes financeiras dos 3 (trés) ultimos
exercicios

Auditores Independentes das informacoes contabeis relativas aos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2025, 2024 e 2023:

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, 16° andar - partes 1 a 6, Edificio Adalmiro Dellape
Baptista, B32 Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP, 04538-132

At.: Renato Barbosa Postal

Telefone: (11) 4004-8000

E-mail: renato.postal@pwc.com

Site: https://www.pwc.com.br/

A INDICAGAO ACIMA E FEITA UNICA E EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE ATENDIMENTO
DO DISPOSTO NO ITEM 12.4 DO ANEXO B DA RESOLUGCAO CVM 160. CONFORME FATOR
DE RISCO DENOMINADO “AUSENCIA DE EMISSAO DE CARTA CONFORTO OU
MANIFESTACAO ESCRITA DE AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS INFORMAGCOES
FINANCEIRAS DA EMITENTE NO AMBITO DA OFERTA”, OS AUDITORES INDEPENDENTES
ACIMA INDICADOS NAO EMITIRAM QUALQUER CARTA CONFORTO OU MANIFESTACAO
ESCRITA NO AMBITO DA OFERTA.

12.5. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do Agente de CPR-
F

Agente de CPR-F:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n®4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, CEP 22.640-102, Rio
de Janeiro/R]J

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti

Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Site: https://www.pentagonotrustee.com.br/
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12.6. Declaragao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre a
companhia e a distribuicao em questao podem ser obtidas junto ao coordenador
lider e/ou consorciados e na CVM

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMITENTE E
A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO PODEM SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES,
AOS PARTICIPANTES ESPECIAIS E NA CVM, CONFORME ENDEREGOS A SEGUIR:

Coordenadores

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 29, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-
132,

Séo Paulo/ SP

At.: Juliana Angeli Casseb Lima

Telefone: (11) 3708-2506

E-mail: juliana.casseb@itaubba.com

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek 1.309, 10° andar, CEP 04543-011, Sao Paulo/SP
At.: Felupe Thut/ Marina Milanez / Bradesco BBI Renda Fixa

E-mail: bbi.comunicacao-fi@bradescobbi.com.br

Banco Safra S.A.

Avenida Paulista 2.100, 17° andar, CEP 01310-930, Sdo Paulo/SP
At.: Renda Fixa

Telefone: (11) 3175-7695

E-mail: fi.sales@safra.com.br

12.7 No caso de oferta de emissor registrado, declaracao de que o registro de
emissor encontra-se atualizado

A Emitente prestou declaragdo de que possui registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM na categoria “A” e que referido registro encontra-se devidamente
atualizado, nos termos do item 12.7 do Anexo B da Resolugdo CVM 160 e constante no
Anexo IV deste Prospecto.

12.8. Declaragao, nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, atestando a
veracidade das informacoes contidas no prospecto

Declaracido da Emitente
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A Emitente declara que este prospecto contém as informagodes suficientes, verdadeiras,
precisas e consistentes e atualizadas, necessarias ao conhecimento pelos investidores
da oferta, das CPR-Fs, da Emitente e quaisquer outras informacoes relevantes. A
Emitente encontra-se em regular funcionamento e seu registro de emissor de valores
mobilidrios encontra-se atualizado, nos termos da Resolugao CVM 80.

Declaraciao dos Coordenadores

Os Coordenadores declaram que tomaram todas as cautelas e agiram com elevados
padrbes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar
que as informacoes prestadas pela Emitente, inclusive aquelas eventuais ou periédicas
constantes da atualizag&o do registro do emissor na CVM, séo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

A Companhia realizou, em 7 de abril de 2026, sua assembleia geral ordinaria e
extraordindria de acionistas, conforme edital de convocacao publicado em 27 de
fevereiro de 2026 (“AGOE 2026”), nas quais deliberou, dentre outras matérias: (i) a
aprovacao das contas da administracao e das demonstragdes financeiras relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025; (ii) a eleicdo dos membros do
conselho de administragéo e do conselho fiscal da Companhia; (iii) a alteragao do
estatuto social da Companhia; e (iv) a aprovacao da incorporacéao da Klabin da Amazénia
Solucdes em Embalagens de Papel Ltda. (“Klabin Amazdnia”) pela Companhia.

Para todos os fins legais e regulatorios, a “Proposta da Administragao para a Assembleia
Geral Ordinaria e Extraordinaria, a ser realizada em 7 de Abril de 2026” (“Proposta da
Administracao”), contendo a integra das matérias, fundamentos e documentos de
suporte as deliberagdes acima, bem como a “Ata da Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria Realizada em 7 de Abril de 2026” estao disponiveis nos canais usuais de
divulgacéo de informacdes da Companhia, os quais podem ser acessados nos
enderecos eletrénicos abaixo é incorporada por referéncia a este Prospecto:

Companhia

https://ri.klabin.com.br (neste website, acessar no canto superior da tela a segédo
“Governanga Corporativa”, selecionar “Assembleias e Reunides”, selecionar o ano de
pesquisa “2026”, acessar a segcao “Assembleias” €, na sequéncia, realizar o download do
documento denominado “Proposta da Administracdo AGOE 2026”.

CVM

https://sistemas.cvm.gov.br/, neste website, acessar, do lado esquerdo da tela “Lista de
Sistemas”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de Companhias”
buscar por “Klabin S.A.” no campo disponivel g, logo em seguida, clicar no nome da
Emitente. Posteriormente, buscar por documentos com a data de entrega em 23 de margo
de 2026, clicar em “Proposta da Administragdo” e realizar o download do documento.

Em razdo da AGOE e das matérias de deliberagdes a serem nelas votadas, nos termos do
artigo 25, paragrafo 39, incisos |, VIl e VlII, da Resolugdo CVM 80, o Formulario de
Referéncia da Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto, foi atualizado de
forma a alterar as secoOes 2, 8 e parte da secdo 7 (itens 7.3 e 7.6). Tais atualizagbes tém
carater informativo e visam assegurar o cumprimento das obrigacdes periddicas e
eventuais da Companhia, nos termos da Resolugcdo CVM 80, sem alteragao das
condigcbes econbmicas e/ou termos e condigdes da Oferta, permanecendo validas todas
as demais informacoes constantes deste Prospecto que nao foram expressamente
alteradas em razao das deliberagcdes tomadas na AGOE 2026, cujas matérias votadas
seguem detalhadas a seguir:
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(i

(ii)

Conselho de Administracéo. Foi aprovado que o conselho de administragéo da

Companhia seja de 14 (quatorze) membros efetivos e igual nimero de suplentes, com

mandato até a assembleia geral ordinaria que deliberara sobre as demonstragoes

financeiras relativas ao exercicio social a encerrar-se em 31 de dezembro de 2026. A
lista dos candidatos votados na AGOE 2026 para compor o conselho de

administragcdo da Companhia, segue abaixo, cujas demais informacdes acerca de

cada candidato, incluindo seus curriculums, encontram-se nas paginas 84 e

seguintes da Proposta de Administragéo:

Membros Efetivos

Membros Suplentes

Alberto Klabin

Maria Silvia Bastos Marques

Amanda Klabin Tkacz

Daniel Miguel Klabin

Amaury Guilherme Bier

Victor Borges Leal Saragiotto

Celso Lafer

Paulo Roberto Petterle

Francisco Lafer Pati

Antonio Sergio Alfano

Horacio Lafer Piva

Henrique Guaragna Marcondes

Marcelo Mesquita de Siqueira Filho

Marcelo de Aguiar Oliveira

Mauro Gentile Rodrigues da Cunha

Tiago Curilsaac

Paulo Sergio Coutinho Galvéo Filho

Maria Eugénia Lafer Galvao

Roberto Diniz Junqueira Neto

Celio de Melo Almada Neto

Roberto Luiz Leme Klabin

Marcelo Bertini de Rezende Barbosa

Roberto Klabin Martins Xavier

Lilia Klabin Levine

Vera Lafer

Luis Eduardo Pereira de Carvalho

Wolff Klabin

Pedro Silva de Queiroz

Conselho Fiscal. A lista dos condidatos votados na AGOE 2026 para compor o

conselho fiscal, segue abaixo, cujas demais informagodes acerca de cada

candidato, incluindo seus curriculums, encontram-se nas paginas 100 e

seguintes da Proposta de Administracao:

Membros Efetivos

Membros Suplentes

Igor de Castro Lima

Antonio Marcos Vieira Santos

Louise Barsi

Tiago Brasil Rocha

Pedro Guilherme Zan

Vivian do Valle Souza Leao Mikui

Sergio Ladeira Furquim Werneck Filho

Raul Ricardo Paciello

Tomas Junqueira de Carvalho

Carlos Mauricio Sakata Mirandola
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(iii) Alteracao do Estatuto Social da Companhia. O Estatuto Social da Companhia,
conforme deliberado na AGOE 2026, foi alterado apenas para refletir o aumento
do capital social aprovado pelo conselho de administragcao da Companhia, em
reunido realizada no dia 8 de dezembro de 2025, dentro do limite do capital
autorizado, cuja ata encontra-se divulgada na pagina da internet da Companhia
(https://ri.klabin.com.br/).

(iv) Incorporacéo da Klabin Amazénia. O “Protocolo e Justiticagédo de Incorporagao
da Klabin da Amazo6nia — Solugcbes em Embalagens de Papel Ltda. pela Klabin
S.A”, publicado em 26 de fevereiro de 2026, a incorporacgéo faz parte de um
processo de simplificacao e racionalizacao da estrutura societaria da
Companhia, e possui o objetivo de gerar ganhos de eficiéncia administrativa,
financeira e operacional, bem como a prevengao de despesas desnecessarias. a
Companhia incorporara a totalidade do patrimdnio liquido, a valor contabil, da
Klabin Amazénia, sendo certo que, em razao da totalidade do capital social da
Klabin Amazénia ser de titularidade da Companhia, a Incorporacao nao implicara
em alteracao do capital social da Companhia.

Cumpre ainda informar que o resultado financeiro e operacional da Companhia foi
divulgado ao mercado em 11 de fevereiro de 2026, mediante a publicagdo do “Release
de Resultados 4T25” e de suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2025, auditadas pela PricewaterhouseCooper
Auditores Independentes Ltda., os quais se encontram disponiveis nos enderegos
eletronicos indicados na Secéao 11.2 deste Prospecto, e aqui sdo incorporadas por
referéncia.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE OS EFEITOS DA ELEIGAO DOS MEMBROS DO
CONSELHO DE ADMINSITRAGAO E DO CONSELHO FISCAL DA COMPANHIA,
CONSULTAR O FATOR DE RISCO “A COMPANHIA DEPENDE DA QUALIFICAGAO
TECNICA DOS MEMBROS DA ADMINISTRAGAO E DE DETERMINADOS EMPREGADOS. A
PERDA DE MEMBROS DA ALTA ADMINISTRAGAO DA COMPANHIA OU SEU INSUCESSO
EM CONTRATAR E MANTER PESSOAS CHAVE QUALIFICADAS E/OU EM TREINAR
ADEQUADAMENTE SEUS COLABORADORES PODE AFETA-LA NEGATIVAMENTE”
INDICADOS NA SEGAO 4 DO FORMULARIO DE REFERENCIA.

84



14. INFORMAGOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AOS CODIGOS ANBIMA

Em atendimento as regras e disposi¢gdes constantes do Cddigo ANBIMA, adicionalmente
as informacoes ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informagodes adicionais
referentes as CPR-Fs e a Oferta.

14.1. Secéao de fatores de risco

Descricdo, sem mitigacao ou quaisquer declaragdes de carater genérico, seguindo
ordem decrescente de materialidade dos riscos, dos fatores de risco especificos em
relacdo ao emissor, ao valor mobiliario ofertado, a Oferta Publica e ao terceiro garantidor,
caso aplicavel, considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes
de afetar a decisao de investimento do potencial investidor, incluindo, mas nao se
limitando a: a. Os riscos relativos a possibilidade de resgate antecipado, amortizagéo
antecipada e/ou realizacéo de Oferta Publica de resgate antecipado dos valores
mobilidrios de renda fixa objeto de Oferta Publica, a exclusivo critério da Emitente,
incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras para os investidores, inclusive na
hipétese de aumento ou incidéncia de tributagao; b. O risco pertinente a eventual nao
colocacéao, ou colocacgéo parcial, dos valores mobiliarios de renda fixa objeto da Oferta
Publica, bem como as consequéncias advindas da nao colocacgéo integral dos
respectivos valores mobilidrios ofertados, conforme aplicavel; c. No caso das Ofertas
Publicas submetidas ao rito de registro automatico, os riscos relativos a dispensa de
analise prévia do Prospecto e dos demais Documentos da Oferta pela CVM e pela
ANBIMA no dmbito do acordo de cooperagéo técnica para registro de Oferta Publica; d.
Os riscos relativos a existéncia ou ndo de garantias reais, fidejussoérias ou quirografarias,
bem como a constituigao, formalizagao e exequibilidade de referidas garantias,
conforme aplicavel; e. Os riscos relativos aos prestadores de servigos da Oferta Publica,
incluindo eventuais hipdteses de conflitos de interesses; f. Os riscos relativos a
possibilidade de determinados investidores titulares de poucas quantidades de valores
mobiliarios de renda fixa serem obrigados a acatar determinadas decisdes deliberadas
em assembleia de titulares de valores mobiliarios, ainda que manifestem votos
contrarios; g. Os riscos relativos a eventual falta de liquidez no mercado secundario; € h.
Os riscos relativos a Emitente e ao terceiro garantidor, caso aplicavel, incluindo, mas nao
se limitando, aqueles relativos aos seus respectivos setores de atuacao, bem como os
eventualmente identificados durante o processo de auditoria conduzido na estruturagéo
da Oferta Publica e todos aqueles que podem ensejar a eventual inadimpléncia de suas
obrigagoes relativas ao valor mobiliario de renda fixa ofertado; e

Veja a Segao “4. Fatores de Risco”, na pagina 22 e seguintes deste Prospecto.
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14.2. Informacodes setoriais: descricao dos principais aspectos relacionados com o
setor de atuacao da Emitente

Informacgdes setoriais da Emitente podem ser encontradas no item 1 do Formulario de
Referéncia da Emitente.

14.3. Atividades exercidas pela Emitente

a. descricao dos negocios, processos produtivos e mercados de atuagcdo da
Emitente e de suas subsidiarias.

Veja a secao “2.2. Apresentacao da Emitente”, na pagina 2 e seguintes deste Prospecto,
bem como o item 1 do Formulario de Referéncia da Emitente.

b. fatores macroeconémicos que exercam influéncia sobre os negocios da Emitente.

Os fatores macroecon6micos que exercem influéncia sobre os negécios da Emitente
estdo descritos no item 4.1 do Formulario de Referéncia da Emitente.

c. listagem dos produtos e/ou servigcos oferecidos pela Emitente e participacao
percentual destes na receita liquida da Emitente.

Informacdes a respeito dos produtos e servicos pela Emitente e participacao percentual
destes em sua receita liquida podem ser encontradas nos itens 1.2 € 1.3 do Formulario
de Referéncia da Emitente.

d. descricao dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

Informacgdes a respeito de produtos e servicos em desenvolvimento pela Emitente
podem ser encontradas no item 2.10 do Formulario de Referéncia da Emitente.

e. relacionamento com fornecedores e clientes.

Informacdes a respeito de relacionamento com fornecedores e clientes da Emitente
podem ser encontradas nos itens 1.3, 1.4(e), 1.5 e 4.1 do Formulario de Referéncia da
Emitente.

f. relacao de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros.

Veja o Formulario de Referéncia da Emitente, incorporada por referéncia a este
Prospecto, especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

g. efeitos da acao governamental no negdcio da Emitente e regulacao especifica das
atividades, se houver.

Informacgdes a respeito dos efeitos da regulagéo estatal nos negécios da Emitente
podem ser encontradas no item 1.6 do Formulario de Referéncia da Emitente.
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h. informacées sobre patentes, marcas e licencas.

Informacdes a respeito de patentes, marcas e licengcas da Emitente podem ser
encontradas nos itens 1.6(c) € 4.1 do Formulario de Referéncia da Emitente.

i. contratos relevantes celebrados pela Emitente.

Informacdes a respeito de contratos relevantes celebrados pela Emitente podem ser
encontradas nos itens 1.15 (contratos nao relacionados as atividades operacionais), 2.1
(contratos financeiros) e 11.2 (partes relacionadas) do Formulario de Referéncia da
Emitente.

j. niumero de funcionarios e politica de recursos humanos.

Informacgdes a respeito do numero de funcionarios e politica de recursos humanos da
Emitente podem ser encontradas no item 10 do Formulario de Referéncia da Emitente.

k. informacgdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.
Veja a Secgdo 14.2 acima.

14.4. Negdcios com partes relacionadas: descricao dos negécios com empresas ou
pessoas relacionadas com a Emitente, nos termos estabelecidos pela regulacao

Informacdes a respeito de negdcios com partes relacionadas podem ser encontradas no
item 11 do Formulario de Referéncia da Emitente.

14.5. Descricao detalhada das garantias prestadas para os valores mobiliarios
objeto da oferta publica de renda fixa, inclusive com percentual de cobertura sobre
o total emitido

Nao aplicavel, tendo em vista que as CPR-Fs ndo contam com qualquer garantia.
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14.6 Informagoes sobre os quoruns minimos estabelecidos para as Deliberagoes
das assembleias gerais de titulares de valores mobiliarios

Os Titulares de CPR-Fs poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
inclusive de modo parcial ou totalmente digital, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhéo dos Titulares de CPR-Fs (“Assembleia Geral de Titulares de CPR-

Fs”), observado que (i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries,
ou seja, quando o assunto a ser deliberado for acerca de alteragcdes previstas abaixo, 0s
Titulares de CPR-Fs poderao deliberar em sede de Assembleia Geral de Titulares de CPR-
Fs conjunta, sendo que, neste caso, (a) os quéruns de convocagéo e instalagao serdao
computados em conjunto; e (b) as deliberagdes dos Titulares de CPR-Fs das diferentes
Séries das CPR-Fs serdao computadas em conjunto para fins de formacao dos quéruns
de deliberacao previstos no Termo de Emisséo; e (ii) quando o assunto a ser deliberado
for especifico a uma determinada Série, os Titulares de CPR-Fs da respectiva Série
poderao deliberar em sede de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, que se realizara
em separado, computando-se em separado os respectivos quoruns de convocagao,
instalacao e deliberagéo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao
dos Titulares de CPR-Fs da respectiva Série, conforme o caso.

O assunto a ser deliberado sera considerado conjunto para todas as Séries nos
seguintes casos (i) deliberacdo sobre a nao declaragao de vencimento antecipado (ndo

automatico) das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs, nos termos previstos no Termo de
Emissdo, caso em que deverdo ser observados os qudruns la previstos; (ii) concessao de
renuncia ou perdao temporario (waiver) prévio relativo aos Eventos de Vencimento
Antecipado nos termos previstos no Termo de Emisséo; e (iii) aditamento de quaisquer
clausulas que impactem os direitos dos Titulares de CPR-Fs de todas as Séries, exceto
nas hipodteses previamente autorizadas no Termo de Emissao. Esses assuntos poderao
ser deliberados em separado pelos Titulares de cada Série de CPR-Fs interessada no
assunto em questao.

Quodrum de Instalacao

A Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs instalar-se-4, em primeira convocagéao, com a
presenca dos Titulares de CPR-Fs que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das CPR-Fs em Circulagao, e em segunda convocagao, com
qualquer quérum.

Independentemente das formalidades previstas na legislagdo e na regulamentacao
aplicavel e no Termo de Emisséo, sera considerada regularmente instalada a Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs a que comparecem todos os Titulares de CPR-Fs, sem
prejuizo das disposigoes relacionadas aos quoéruns de deliberacéo estabelecidos no
Termo de Emisséo.
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Qudrum de Deliberacao

Exceto se diversamente previsto no Termo de Emisséo, todas as deliberagdes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, observadas as matérias de
quoérum especifico conforme descrito no Termo de Emissao, dependerédo de votos
favoraveis de Titulares de CPR-Fs detentores da maioria das CPR-Fs em Circulacéao
presentes na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, seja em primeira ou em segunda
convocagao, observadas as regras previstas no Termo de Emisséo, exceto nas
deliberacdes em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs que (a) impliquem em (i)
alteracdo da Remuneracgéo, da Atualizagdo Monetaria das CPR-Fs Segunda Série, da
Atualizagdo Monetaria das CPR-Fs Terceira Série ou Amortizacao do Valor Nominal
Unitario ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel, ou de suas
respectivas datas de pagamento, bem como dos Encargos Moratérios; (ii) alteracédo da
Data de Vencimento; (iii) alteragdes nas caracteristicas da Liquidagédo Antecipada
Facultativa Total, da Ofertas de Liquidagdo Antecipada e da Aquisi¢éo Facultativa,
Liquidagao Antecipada por Evento Tributario, Liquidagcdo Antecipada por Inexisténcia de
Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo e/ou alteracdes e/ou exclusdes de Eventos de
Vencimento Antecipado; (iv) alteragcdes desta disposicao; (v) alteragcao dos quéruns
previstos no Termo de Emisséao; (vi) alteragdo da espécie das CPR-Fs; ou (vii) criagdo de
eventos de repactuacgao, que dependerdo de aprovagao de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) da CPR-Fs em Circulacao, em primeira ou segunda convocacoes; ou
(b) que aprovem a ndo declaragao de vencimento antecipado (ndo automatico) das
obrigacoes decorrentes das CPR-Fs, nos termos do Termo de Emisséo, caso em que
deverao ser observados os quoéruns la previstos.

Para efeito da constituigao do quérum de instalagao e/ou de deliberagéo a que se refere
o Termo de Emisséo, serdo consideradas “CPR-Fs em Circulagdo” todas as CPR-Fs
subscritas e integralizadas, ndo resgatadas, excluidas as CPR-Fs mantidas em tesouraria

pela Emitente, aquelas que sejam de titularidade de empresas controladas pela
Emitente (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Emitente,
sociedades sob controle comum, administradores da Emitente, incluindo, mas néo se
limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.
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Vencimento Antecipado

Caso, na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs de gue trata sobre a ocorréncia de
Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico (i) em primeira convocacéo, os
Titulares de CPR-Fs que representem, no minimo, a maioria das CPR-Fs em Circulacao
presentes na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, isto €, no minimo,

50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das CPR-Fs em Circulacao; ou (ii) em segunda
convocacao, os Titulares de CPR-Fs que representem a maioria das CPR-Fs em
Circulacao presentes, conforme aplicavel, sendo que, nesta hipétese, referente a
segunda convocacéao, observado que o quérum de instalagdo nao podera ser inferior a
20% (vinte por cento) das CPR-Fs em Circulacao, votem pela ndo declaragdo do
vencimento antecipado das obrigagcdes decorrentes das CPR-Fs, o Agente de CPR-F nao
devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs. Em
qualquer outra hipétese, incluindo, sem limitagao, a ndo instalacdo da Assembleia Geral
de Titulares de CPR-Fs ou ndo manifestagao dos Titulares de CPR-Fs ou n&o obtencéo do
quoérum de deliberagéao, o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-
Fs devera ser considerado.

Dispensa de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs

Fica, desde ja, dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs para
deliberar sobre (i) a correcao de erros, erros grosseiros, de digitacao ou aritméticos; (ii)
alteracdes a quaisquer Documentos da Oferta ja expressamente permitidas, nos termos
do(s) respectivo(s) documento(s) da Emisséao, inclusive para fins de refletir o resultado
do Procedimento de Bookbuilding; (iii) alteragdes a quaisquer Documentos da Oferta em
razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corregdes referidas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima nao possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares de
CPR-Fs ou qualquer alteracao no fluxo das CPR-Fs, e desde que ndo haja qualquer custo
ou despesa adicional para os Titulares de CPR-Fs.

14.7. Caso hajarisco associado ao terceiro prestador de garantia e esse risco nao
seja diretamente relacionado a Emitente e/ou aos ofertantes: informacao sobre a
capacidade de pagamento do terceiro, assim como de seus fatores de risco

Nao aplicavel.

14.8. Caso hajarisco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa fisica,
informacao com a identificagcao do prestador e indicagcao se ha ou ndo vinculo com a
Emitente

Nao aplicavel.
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15. INFORMAGOES ADICIONAIS CONSTANTES NO MATERIAL PUBLICITARIO

MATERIAL PUBLICITARIO

MODELO DE NEGOCIOS INTEGRADO, W 4
DIVERSIFICADO E FLEXIVEL
Celulose
CELULOSE
BRANQUEADA FIBRA CURTA
1 ’6 1,1 miton/a 1'6
Florestas Plantadas mi ton/a
PINUS ’T‘E(J’C,ALl PTO 4,2
24 172 mi ton/a
mil ha mil ha
CELULOSE
INTEGRADA
2,6
mi ton/a
< 9210
Area Total .- .0CC'0,2 mitonva SACOSI
FibraS 4'4 mi ton/a 175 mil ton/a
A Canta Capacidade Total
1- A companhia pode utilizar recilados de seus processos produtivos ou comprar diretamente do mercado
Fonte: Klabin RI

\ota Geral: A capacidade de produg3o contempla as capacidades totais da MP27 e MP28

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE EMISSAO, OS PROSPECTOS, A LAMINA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL ,
A SECAO DE FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

NOSSO PORTFOLIO &

Fibras Celulose Papéis Embalagens

Eucalipto T Fibra Curta g Cartao O Sacos

Nt

) Q
Containerboard Papeldao Ondulado

Aparas
) = o
=N = )

Fonte: Klabin RI

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE EMISSAO, OS PROSPECTOS, A LAMINA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL ,

A SECAO DE FATORES DE RISCO
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MATERIAL PUBLICITARIO

MAPA DAS OPERACOES 4

A Klabin conta com 21 unidades fabris distribuidas em 10 Estados no Brasil e 1 na Argentina

@ Celulose e Papéis Reciclados
Papéis para o
embalagens Sacos Industriais

Embalagens de
O Florestal Papelio Ondulado

Fonte: Klabin R

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE EMISSAO, OS PROSPECTOS, A LAMINA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL ,
A SECAO DE FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO
DESEMPENHO 2025 - Volume de vendas
Celulose Vendas Totais® EBITDA Ajustado por
IBRA CURTA 3
Nt 4.008 Segmento® 2025
mil tons
FIBRA LONGA/FLUFF
437 mil tons Conversao
(Integracao)

Papel - Mercado

Celulose
36%

CARTOES
809 mil tons

KRAFTLINER

575 mil tons

PAPELAO ONDULADO,
933 mil tons

QUIEREY 5ACOS INDUSTRIAIS
149 mil tons

% do volume total de vendas*

CTOS, A LAMINA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL ,
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MATERIAL PUBLICITARIO

ri.klabin.com.br

RESULTADOS 2025

& . - Cambio
Performance do ano reflete execugdo operacional consistente, avango de RS / US$ 2024 | 2025
volumes com ramp-up das novas maquinas e maiores precos em papéis e Délar Médio | 539 | 559
embalagens
Volume de Vendas' Receita Liquida? EBITDA Ajustado
[—.—; 37% 38%
i
(+4%) - ~ 20.698 ~—e
3.870 4.008 @
Mercado . 7 84| s
47% ExternoA 7.333 B
Mercado
Interno
2024 2025 2024 2025 2024 2025
=@~ Margem EBITDA EBITDA Ajustado

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE EMISSAO, OS PROSPECTOS, A LAMINA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL ,
A SECAO DE FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

47125 37125 4124 2025 2024

EBITDA Ajustado 1.832 2117 1.823 7.848 7.333
(-) Capex? (1.024) (554) (820) (2.832) (9.715)
(-) Contratos de arrendamentos - IFRS 16 (82) (75) (91) (346) (359)
(-) Juros Pagos/Recebidos (639) (241) (624) (2.005) (1.816)
(-) Imposto de Renda e CS (107) (33) (129) (244) (489)
(+/-) Variagao no Capital de Giro (272) (220) 404 (453) 733
(-) Dividendos & JCP (318) (306) (460) (1.180) (1.563)
(+/-) Dividendos SPEs e SCPs /Outros? (33) 1" (138) (74) (189)
Fluxo de Caixa Livre (644) 699 (8) 715 305
Fluxo de Caixa Livre com Projeto Caeté - - (34) - (6.066)
Dividendos & JCP 318 306 460 1.180 1.563
Projeto Puma Il - - 69 - 365
Projetos Especiais e de Expansao 35 27 123 220 805
Pagamento Projeto Caeté - - 26 - 6.371
Fluxo de Caixa Livre ajustado?® (291) 1.032 644 2.116 3.038

FCL Yield ajustado®

Y r- ¢ -~

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE EMISSAO, OS PROSPECTOS, A LAMINA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL ,
A SECAO DE FATORES DE RISCO
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ROBUSTEZ E PREVISIBILIDADE FINANCEIRA

Aumento da capacidade de investimento
Divida Liquida / EBITDA wom-uss)

Pico de Alavancagem
Pumal
Pico de Alavancagem
6,0 6,0 576 Pumalll
54 00~ ¥'s1
o O as
0.5 44
0405, 364,04,04,035 a5 39393939,
o Sy 2 70 _O0=0—-0 > 2 A
03533'029293’03513’.20 P O3e129 283{23,3 3{20 O-0—-0 03{3
ooéééoo oéumummzoo o o
0-0-0-0-0
N W W WO NDNRBNNBNOO®O®ODOO OO N O O O O ™M W o =t N N N AN MO OO T @ @ T VWL OGN
CEE R EEE EE EE R EECEERERERERREEREBEREREERREEIEEREE
T - NN T NN T NN S NN T NN S NS NN S NN S NN S - NS
POLITICA DE TARGET DE ALAVANCAGEM 22X @ 3,5X 39X
ENDIVIDAMENTO (Divida Liquida/EBITDA Ajustado): Fora de ciclos de Durante Ciclos
FINANCEIRO? investimentos? de Investimento?

- Acesse a politica de endividamento financeiro glicando ag
- De acordo com a Politica de Endividamento, ciclo de investimentos é definido como projetos acima de USD 1,2 bithio

[

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE EMISSAO, OS PROSPECTOS, A LAMINA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA QFERTA, EM ESPECIAL,

A SECAO DE FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

ri.klabin.com.br

CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO

Robusta posicdo de liquidez e perfil de divida alongado, sem vencimentos relevantes no curto prazo

4725 3725 4724

Em R$ milhdes
13.643 Em meses
Prazo Médio da Divida 85 86 87
Revolving =~ 2.751 39 meses
Credit de cobertura da Custo da Divida em USS (a.a.) 52% 53% 57%
Facility’ divida de caixa?
-0,5 p.p/
6.997
Posicdo 4030 4.234 3.825 3.887
: - s 2.998 p .
E—— 3233 2985 6.759 2759 i
1

1.76 X X
9 3026 | 2751 3.789 4.012 1.665

Liquidez 5056 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035to 2040to
2039 2049

Il Moeda Local Moeda Estrangeira

otativo (RCF) de i ou
LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE EMISSAO, OS PROSPECTOS, A LAMINA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL ,
A SECAO DE FATORES DE RISCO
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MATERIAL PUBLICITARIO

CELULOSE

Aumento do volume com normalizacdo da produg¢do no ano e estabilidade de prego de fibra longa/fluff em USD

Volume de Vendas Prego Liquido de Fibra Custo Caixa de Produgdo?
(mil toneladas) Curta e Fibra Longa/Fluff (R$ por tonelada)
M Fibra Curta Flbra Longa B Fluff (US$ por tonelada’) TS
223/t 2311t
1. 454 (9% ® ,—C)—;
973 977
1.020 1.107 685
553
2°24 2025 2024 2025 2024 2025
1 - Calculado com base no délar médio do periodo
2~ XN © 030 06 parads de MERAZI0 programada M Fibra Curta Fibra Longa + Fluff

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE EMISSAO, OS PROSPECTOS, A LAMINA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL ,

MATERIAL PUBLICITARIO

ri.klabin.com.br

PAPEIS

Crescimento do volume de containerboard no ano, fruto da flexibilidade operacional da Companhia, e
manutenc¢do do volume de papel-cartao

CONTAINERBOARD PAPEL-CARTAO
Volume de Vendas Receita Liquida Volume de Vendas Receita Liquida
(mil toneladas) (R$ milhdes) (mil toneladas) (R$ milhoes)

@

G18%) 4479  4.558
2.263

1.918 @

: 821 809
J 2024 2025

2024 2025
2024 2025 2024 2025

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE EMISSAO, OS PROSPECTOS, A LAMINA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL ,

A SECAO DE FATORES DE RISCO
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MATERIAL PUBLICITARIO

ri.klabin.com.br

PAPELAO ONDULADO

Receita liquida 14% maior em 2025, refletindo o crescimento do volume de vendas acima do mercado
brasileiro (Empapel), com aumento de pregos de 11%

Volume de Vendas Receita Liquida
(R$ milhdes)
(mil toneladas) (milhdes m?)
6.018
o o 5.290
911 933 1.642 1.700
2024 2025 2024 2025 2024 2025

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE EMISSAO, OS PROSPECTOS, A LAMINA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL ,

A SECAO DE FATORES DE RISCO
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ANEXOS

VII.

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMITENTE QUE
APROVOU A EMISSAO

ESTATUTO SOCIAL DA EMITENTE

. TERMO DE EMISSAO DAS CPR-FS

PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE EMISSAO DAS CPR-FS
DECLARAGAO DE REGISTRO ATUALIZADO DA EMITENTE

. RELATORIO DA CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING) PRELIMINAR DA EMISSAO

DECLARAGAO DE EMISSOR COM GRANDE EXPOSIGAO AO MERCADO, NOS
TERMOS DO ARTIGO 38-A, PARAGRAFO UNICO, INCISO I, DA RESOLUGAO CVM
80.
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