Politica de Investimentos Pessoais

Objetivo e Abrangéncia

O Safra, comprometido com os mais altos padrdes éticos e morais na conducdo de seus negdcios e
nas relacdes com clientes, fornecedores, contrapartes e reguladores, estabeleceu a Politica de
Investimentos Pessoais (“Politica”), definindo as principais regras relacionadas as operagdes
intermediadas por colaboradores e administradores (“Colaborador(es) Sujeito(s)”) das areas
voltadas estritamente ao Segmento de Investimento do Safra (“Areas Sujeitas”), sendo estendida
aos respectivos conjuge ou companheiro, filhos menores e demais dependentes.

Por definicdo, as Areas Sujeitas desta Politica sdo: Safra Corretora, Area de Research, Investment
Banking (M&A e ECM), DCM, Tesouraria Proprietdria e Mesas (Distribuicdo, Produtos e de
Derivativos), Asset Management, Wealth Management, Turmalina, Assessoria de Investimentos
(Safra Invest), bem como as areas que lhes prestam servicos diretos em atividades de suporte
operacional ou tecnoldgico.

A Politica aborda as permissdes e restricdes para as operacdes pessoais, bem como as
responsabilidades de cada Colaborador Sujeito ao observar as obrigacGes encontradas nesta
Politica, pautando-se nos dispositivos normativos de entidades reguladoras e autorreguladoras.

Diretrizes

O SAFRA encoraja seus colaboradores a desenvolverem suas financas pessoais por meio de
investimentos de longo prazo, a fim de evitar riscos desnecessarios e potenciais conflitos de
interesses com as atividades desempenhadas dentro da Instituicdo.

As operagdes de investimento pessoal do segmento Listados B3 feitas por Colaboradores Sujeitos
deverdo ser, obrigatoriamente, realizadas através do Home Broker do SAFRA, exceto caso o
produto a ser operado ndo seja oferecido por este canal.

Essas regras também se aplicam no caso de terceiros que estiverem autorizados a emitir ordens em
nome do Colaboradores Sujeitos e no caso em que este mesmo estiver autorizado a dar ordens em
nome de terceiros.

Procedimentos para operacoes

O novo Colaborador Sujeito tem até 30 (trinta) dias corridos para efetuar a transferéncia da
custddia de seus ativos registrados em outras corretoras para a Safra Corretora.

As operacGes com produtos passiveis de intermediacdo por corretora deverdo ser efetuadas
exclusivamente por meio da Safra Corretora. O Colaborador Sujeito deverd manter as posicbes em
sua carteira pessoal por no minimo 30 (trinta) dias corridos.

Operacoes de day trade sdo proibidas a todos os colaboradores. Considera-se day trade a operacdo
ou a conjugacdo de operacgdes iniciadas e encerradas em um mesmo dia, com o mesmo ativo, em
qgue a quantidade negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente.




ExcecOes sdo aplicaveis somente para (i) participacdo em ofertas publicas em que a Safra Corretora
nao esteja envolvida e (ii) operacdes offshore. Ambas devem ser previamente aprovadas pela area
de Compliance. Se solicitado, o Colaborador Sujeito devera enviar o seu extrato para a area de
Compliance.

Mesmo operando em outra corretora, todas as operac¢des deverdo ser pré-aprovadas pela drea de
Compliance (inclusive operacdes offshore), que fara monitoramento frequente das operacdes dos
Colaboradores Sujeitos acessando as movimentacgdes feitas via Safra Corretora.

Na hipotese de participacdo em ofertas publicas em que a Safra Corretora ndo esteja envolvida,
apos a liquidacdo da compra do titulo em outra corretora, a respectiva custédia deverd ser
transferida para a Safra Corretora.

Operacgoes que requerem pré-aprovacao de Compliance

- Negociacdo de valores mobilidrios (a¢Ges, termo, opcdes, BDRs, indices de acdes etc.);

- Negociacdo de derivativos, desde que sem fins especulativos, de boa-fé e visando proteger uma
posicdo de investimento (hedge);

- Negociagdo de cotas de fundos de investimentos em a¢les que tenham mais de 90% do
respectivo patrimonio liquido investido em a¢des de um mesmo emissor;

- Fundos de Investimentos cujas cotas sejam negociadas em mercado organizado (ex: fundos
imobiliarios, fundos de indice entre outros);

- Certificado de operacdes estruturadas (COE).

Antes de realizar qualquer transacdo com os produtos acima, o Colaborador Sujeito devera solicitar
pré-aprovacdo a Area de Compliance, que realizard as verificacdes necessdrias e aprovard ou
recusara a solicitacdo. As aprovacdes serdao especificas e validas por até 05 (cinco) dias Uteis.

Excecoes

Ndo necessitam de pré-aprovacdao de Compliance e podem ser negociados em outras instituicdes
gue ndo o Safra:

- Aplicagdes em cotas de fundos de investimento em que as decisdes de investimento sejam
tomadas pela instituicdo administradora ou gestora, sem qualquer ingeréncia do investidor, exceto
aqueles cujas cotas sejam negociadas em mercado organizado, que estdo sujeitos as mesmas
restricdes deste Codigo aplicaveis aos demais valores mobilidrios;

- Operacdes de BOX, assim definidas as operaces conjugadas que permitem a obtencdo de
rendimentos predeterminados, realizadas nos mercados de opg¢des de compra e de venda em
bolsas de valores, de mercadorias e de futuros;

- Titulos publicos.

a. Restricoes as operacoes com valores mobiliarios da area de Research:
Analista de valores mobiliarios n3o podera:

- Fazer aquisicGes de valores mobilidrios objeto do seu universo de cobertura ou derivativos
lastreados em tais valores mobilidrios, em nome préprio ou de terceiros;

- Se 0 analista possuir posicdes em estoque, ndo devera realizar a compra de novas posicdes.

- Negociar, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, valores mobiliarios objeto
dos relatérios de analise que elabore ou derivativos lastreados em tais valores mobilidrios por um




periodo de 30 (trinta) dias anteriores e 05 (cinco) dias posteriores a divulgacdo do relatério de
analise sobre tal valor mobilidrio ou seu emissor;

- Negociar, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, valores mobilidrios objeto
dos relatdrios de analise que elabore ou derivativos lastreados em tais valores mobilidrios em
sentido contrario ao das recomendacdes ou conclusdes expressas nos relatérios de andlise que
elaborou por:

- 06 (seis) meses contados da divulgacdo de tal relatério; ou

- Até a divulgacdo de novo relatério sobre o mesmo emissor ou valor mobiliario.

Em relagdo as negociagdes com cotas de fundos de investimento, as restrigdes sao aplicaveis se:

- O analista puder influenciar, direta ou indiretamente, a administracdo ou gestdo do fundo; ou
- O fundo concentrar seus investimentos em setores ou empresas cobertos pelos relatérios
produzidos pelo analista.

b. Colaboradores Sujeitos envolvidos em fusao, aquisicao, cisao, transformacao
ou reorganizagao societaria: n3o poderdo negociar titulos ou valores mobilidrios emitidos
pelas empresas envolvidas na operacdo desde a concreta e demonstravel intencdo de realizar
qualguer uma das operacgdes até a conclusdo da operacdo. No caso de ofertas publicas, a conclusdo
se dd com o respectivo anuncio de encerramento.

c. Colaboradores Sujeitos envolvidos em distribuicao publica primaria ou
secundaria: Nao poderao negociar titulos ou valores mobilidrios do emissor desde a decisdo
da realizacdo da operacdo (publicacdo de fato relevante) ou do inicio do envolvimento do Safra na
operacdo, o que ocorrer antes, até a publicacdo do anuncio de encerramento da oferta.

d. Colaboradores Sujeitos Operadores de Mesa da Safra Corretora que acatam
ordens de clientes: N3o poderdo negociar titulos ou valores mobilidrios de emissor em cujo
papel o préprio operador tenha recentemente realizado negociagdes com mesmo ativo.

e. Reitera-se que nenhum colaborador podera:

- Realizar suas operacOes utilizando-se de: (i) informacdes confidenciais obtidas por meio de ou
sobre clientes, resultante do seu trabalho na Instituicdo, (ii) informacdes privilegiadas, ndo
importando a sua fonte;

- Participar de qualquer transacdo que possa, de alguma forma, comprometer sua solvéncia e/ou
credibilidade ou prejudicar a reputacdo da Instituicao; e

- Usar sua posicdo dentro da Instituicdo ou o nome desta a fim de obter quaisquer beneficios
pessoais.

- Devido aos riscos envolvidos, o colaborador ndo podera participar no mercado de derivativos com
intuito especulativo; e

- No caso de ordens concomitantes, ndo poderd este executar ordem prépria ou de outros
colaboradores antes da ordem de um cliente.

Safra




Penalidades e Sancoes

A ndo observancia de qualquer das previsdes contidas no presente documento podera resultar em
acOes disciplinares, incluindo a rescisdao do contrato de trabalho ou de outro relacionamento com a
Instituicao.

Legislacao Aplicavel

Lei 13.709/2018

Lei Complementar n2 105/2001

Resolucdo CMN n2 2451/1997

Resolucdo BACEN n2 2486/1998

Resolucdo CVM 20/2021

Resolucdo CVM 21/2021

Resolucdo CVM 44/2021

Resolucdo CVM 160/2022

Resolugdo CVM 161/2022

Resolucdo CVM 175/2022

Cédigo Anbima de Distribuicao de Produtos de Investimentos
Cdédigo Anbima de Negociacdo de Instrumentos Financeiros

Cdédigo Anbima de Administracdo de Recursos de Terceiros

Além da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis acima, todos os colaboradores do conglomerado
deverdo considerar as regras dispostas no Cédigo de Etica e Conduta do Safra.




